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PROSPECTO INFORMATIVO

INDUSTRIA ECUATORIANA PRODUCTORA DE ALIMENTOS C.A. (INEPACA)

Industria Ecuatoriana Productora de Alimentos C.A. (INEPACA) (en adelante el “Emisor” o “INEPACA")es
una sociedad andnima debidamente organizada y existente de conformidad con las leyes de la Repliblica
de Ecuador inscrita en la Fecha 18 de Febrero de 1949 en Ia ciudad de Quito e inicidé operaciones en
Abril 25 de 1949, Las oficinas de INEPACA estan ubicadas en Malecén S/N, diagonal al antiguo terminal
terrestre, ciudad de Manta, Replblica de Ecuador, teléfono (593) 52624584, fax (593) 52626162.
Apartado 4881.

REGISTRO DE 1,000 ACCIONES COMUNES

Registro de 1,000 acciones comunes de INEPACA (en adelante las “Acciones Comunes”) en la
Superintendencia del Mercado de Valores de Panama, para su listado en la Bolsa de Valores de Panama,
con fundamento en lo dispuesto en el numeral 2 del articulo 115 del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999
y en el numeral 1 del Articulo 10 (Registro de Otros Valores) del Acuerdo 2-2010 de 16 de abril de 2010.
Las Acciones Comunes corresponden a la cantidad de acciones comunes del Emisor que han estado en
circulacion por un periodo no inferior a un afio.

Las Acciones Comunes tienen derecho a voz y voto, al igual que derecho a percibir los dividendos
cuando sean declarados por la Junta Directiva, El derecho a voz y a voto es a razén de un voto
por cada accién. Los dividendos de las Acciones Comunes no seran acumulativos y se pagaran
netos de cualquier impuesto sobre dividendos que pudiese derivarse de la inversidn. Las Acciones
Comunes no tienen fecha de vencimiento.

Fecha de Impresion: 28 de diciembre 2020

Resolucién SMV-563-20 de 28 de diciembre de 2020
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1. INFORMACION DEL EMISOR

A. Historia y Desarrollo del Emisor

INDUSTRIA ECUATORIANA PRODUCTORA DE ALIMENTOS C.A. (INEPACA) fue constituida mediante acto
otorgado ante el Notario Ptiblico Doctor Cristébal Salgado el 18 de febrero de 1949 en la ciudad de Quito,
de acuerdo con las leyes de la Republica del Ecuador e inicig operaciones en abril de 1949. La sociedad es
de duracién perpetua, pero podré ser disuelta en Cualquier momento, previa aprobacién de los accionistas
de la sociedad. Las oficinas de INEPACA estdn ubicadas en Malecén S/N, diagonal al antiguo terminal

terrestre, ciudad de Manta, Republica de Ecuador, teléfono (593) 52624584, fax (593) 52626162.
Apartado 4881 y correo electrénico augusto.zarate@seatechint.com

INEPACA es una empresa localizada en la Provincia de Manabi, en la ciudad de Manta, y tiene como
actividad econémica principal la Captura, industrializacién, conservacién y envasado de productos de
pescado, para lo cual mantiene una planta industrial en la que se procesan enlatados de atin y sardina.
Sus instalaciones estan dotadas de toda la magquinaria requerida para el procesamiento de atin y sardina,
utilizando como materia prima, pescado entero. Su capacidad de produccion diaria es de 80 toneladas de
atdn y de 25 toneladas de sardina. Tiene tres barcos atuneros “purse seiners” clase 4 que utiliza para la
captura de atn en el Océano Pacifico Oriental. Con las capturas de sus propios barcos, mds compras de
materia prima a terceros, INEPACA se aprovisiona de materia prima para el procesamiento diario de atin
enlatado. Para el procesamiento de sardina, la empresa recurre a terceros para aprovisionarse de la
materia prima requerida. Los subproductos generados durante el procesamiento del at(in hasta llegar a
la carne del pescado que posteriormente se enlata, conocidos como “scrap”, se entrega a una empresa
con la que se tiene un convenio de procesamiento en la misma ciudad la cual se encarga de transformarlo
en aceite y harina de pescado. INEPACA comercializa todos sus productos en Ecuador y otros paises de
Sur América bajo la marca Van Camp’s. En Ecuador, comercializa sus productos a través de Distribuidares
que atienden principalmente el Canal Tradicional; es decir, Tiendas y Mayoristas en todo el territorio
nacional. También atiende directamente el Canal Moderno, de grandes superficies de a Autoservicios.

B. Capitalizacion y Endeudamiento

INEPACA no tiene endeudamiento financiero de corto ni de largo plazo con el sector bancario en el
Ecuador ni fuera del pais. Adicionalmente, INEPACA no ha realizado emisiones anteriormente en ninguna
jurisdiccion.

Los pasivos de INEPACA, al 31 de diciembre de 2019 ascienden a la suma de USD$17,650,077.00 (diez y
siete millones seiscientos cincuenta mil setenta y siete délares), corresponden a aquellos originados por
el desarrollo ordinario del negocio, es decir pasivos con proveedores, con el Estado y reservas de largo
plazo para cubrir su pasivo pensional.
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El patrimonio de INEPACA, al 31 diciembre de 2019, asciende a la suma de USDS$45,614,998.00 (cuarenta
y cinco millones seiscientos catorce mil novecientos noventa y ocho dolares), esta compuesto por capital

pagado, reserva legal, superdvit, utilidades retenidas y utilidades del ejercicio actual.

El siguiente cuadro muestra la capitalizacién y endeudamiento del Emisor, al 31 de diciembre de 2019 y

al 30 de septiembre de 2020.

CIFRAS CONSOLIDADAS EN USD$

PASIVOS

Pasivo Corriente

| Dic. 31 de 2018

Dic. 31 de 2019

Sept. 30 de 2020

Acreedores Comerciales 1,892,743.21 4,211,436.97 1,203,801
Obligaciones Laborales 2,154,276.17 2,028,585.51 1,721,219
Dividendos por Pagar 5,004.98 11,875.18 0.00
Obligaciones Fiscales 55,398.49 74,094.41 1,167,750
Obligaciones con el IESS 270,532.57 284,200.87 469,318
Seguros por Pagar 17,838.85 9,201.20 0.00
Total Pasivo Corriente 4,395,794.27 6,619,394.14 4,562,088
Pasivo no Corriente
Provision Jubilacion Patronal 11,375,077.41 10,417,933.70 11,269,175
Provision Desahucio 893,454.76 612,749.89 734,042
Total Pasivo no Corriente 12,268,532.17 11,030,683.59 12,003,217
TOTAL PASIVOS 16,664,326.44 17,650,077.73 16,580,846
PATRIMONIO
Capital Social 26,363,020.00 26,363,020.00 26,363,020.00
Reserva Legal 1,409,721.47 1,938,598.89 2,414,831
Superavit por Revaluacion 4,574,799.94 4,067,860.99 4,067,861
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Resultados Acumulados Adopcion | 5,483,408.58 5,483,408.58 5,483,409
NIIFs

Resultados Acumulados 5,110,079.47 2,999,789.20 3,619,400
Utilidad del Ejercicio 5,288,774.22 4,762,320.40 4,390,907
Total Patrimonio 48,229,803.68 45,614,998.06 46,339,448
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 64,894,130.12 63,265,075.79 62,920,294

Dentro de las principales entidades financieras que con las que tiene relacién INEPACA se encuentran:

Banco Pichincha CA (Ecuador): ElBanco Pichincha es unbanco privado con presencia
en Ecuador, Colombia, Espafia, Panama y Perl. Su propietario es el Grupo Pichincha, grupo empresarial
ecuatoriano que incluye las compafiias de asociadas con el banco y empresas relacionadas con Fidel Egas
Grijalva'y familia, que incluye Diners Club del Ecuador, PICAVAL Casa de Valores, Seguros del Pichincha,
Fondos Pichincha, El Homo Seguros del Ecuador S.A, Consorcio Pichincha, Delta Publicidad, entre otras.

Banco Internacional (Ecuador)

El Banco Internacional es una institucién financiera privada de Ecuador. Inicié sus operaciones el 29 de
mayo de 1973 en la ciudad de Quito.

Posee més de 400.000 clientes y cuenta con presencia en 17 provincias de Ecuador.

Actualmente cuenta con la calificacion AAA otorgada a partir del 31 de marzo de 2017 por parte de CLASS
INTERNATIONAL RATING (méximo reconocimiento otorgadao en cuanto a calidad de servicios prestados).

Banco Produbanco (Ecuador)

Produbanco es una de las instituciones financieras mas importantes de Ecuador.

En 1978 inici¢ operaciones atendiendo al sector corporativo; sin embargo a partir de la primera década
ampliaron los segmentos de negocio y la cobertura geografica en Ecuadory a nivel internacional. En marzo
de 2014, Promerica Financial Corporation (Grupo Promerica), adquirié un porcentaje mayoritario de
acciones de Produbanco e iniciaron el proceso de consolidacién con Banco Promerica Ecuador para en
octubre de 2014, convertirse en una sola institucidn financiera.

La sdlida y reconocida trayectoria de 40 afios en el mercado, los ha hecho merecedores de diversos
reconocimientos locales e internacionales que nos ratifican como uno de los bancos mas prestigiosos. En
la actualidad, nuestra calificacién de riesgo es AAA-y corresponde a una de las mas altas del sistema
financiero nacional.

Banco JP Morgan (Estados Unidos)
Es una empresa financiera creada el afio 1799 a partir de la fusién del Chase Manhattan Corporation y la

J.P. Morgan & Co. (Banca Morgan). Es una de las empresas de servicios financieros mas antiguas del
mundo. La empresa, con oficinas centrales en Nueva York, es lider en inversiones bancarias, servicios
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financieros, gestion de activos financieros e inversiones privadas. Con activos financieros de mas de 2,4
billones de délares ($2.400.000.000.000), JPMorgan Chase es actualmente la primera institucion
bancaria de Estados Unidos, y detras de ella, el Bank of America y el Citigroup.

Politica de Dividendos

La distribucion de dividendos de las Acciones Comunes esté sujeta a la politica de dividendos que sea
aprobada por la Junta General de Accionistas de INEPACA, de conformidad a lo dispuesto en el pacto
social.

Capital Accionario

INEPACA, al 1 de octubre de 2020,tiene un capital autorizado y pagado de veintiséis millones trescientos
sesenta y tres mil veinte délares (USDS$26,363,020.00) representado por mil (1,000) Acciones Comunes
con un valor nominal de veintiséis mil trescientos sesenta y tres Ddlares de los Estados Unidos con dos
centavos cada una (USD $26,363.02), emitidas y en circulacién. Las mil {1,000) Acciones Comunes objeto
de registro corresponden a la cantidad de acciones del Emisor que han estado emitidas y en circulacién
por un periodo mayor a un afio.

INEPACA no ha readquirido Acciones Comunes y por consiguiente no tiene Acciones Comunes en
tesoreria. El Emisor no cuenta con Acciones Comunes suscritas y no pagadas.

Durante los ultimos cinco (5) afios, no se han realizado cambios a la composicién accionaria de INEPACA.
Adicionalmente, no se han emitido y no existen acciones que no representen el capital del Emisor. A la
fecha, no existe un compromiso de aumentar el capital autorizado en el corto plazo.

Por otro lado, no existen valores en circulacidn consistentes en derechos de suscripcion preferentes o
valores convertibles y el capital autorizado o el incremento de capital y cuando aplique, la duracién de la
autorizacion. No existen categorfas de personas que tengan derecho de adquisicion preferente para
porciones adicionales de capital del Emisor.

C. Compromisos y Contingencias

INEPACA mantiene instrumentos financieros fuera del Balance General que resultan del giro normal del
negocio al otorgarle crédito a sus distribuidores en Ecuador. Estas garantias se relacionan a continuacion:

Acreedor Tipo de Cuantia (en Observacién
Garantia délares)
Distribuidora Romero | Pagaré $700,000.00 | Respaldo de terreno de 6617 mt2
Reyes (Guayaquil-Ecuador), adicionalmente

existe el respaldo de cada despacho, por
medio de cheques posfechados a 60 dias.
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Grupo Pydaco

Fianza
mercantil

Indefinida

Por medio de la fianza mercantil Grupo
Pydaco se obliga a pagar o cumplir una
obligacién por compra de enlatados de
INEPACA, vy los

hasta

atin a accionistas
responden propio
patrimonio. Los pagos se reciben a los 30
dias.

con su

Disor

Hipoteca
ahierta

$49,898.00

Por medio de la hipoteca abierta se crea
una garantia hipotecaria, sobre las
obligaciones vencidas o por vencerse,
presentes o futuras de Disor C. Ltda. Los
pagos se reciben a los 30 dias.

Supermercados
Favarita, El
Gerardo Ortiz,Tia)

(Corp.
Rosado,

Contrato de
Provision

De acuerdo
al promedio
de compra
mensual

En los contratos se estipula el
compromiso de pago y se convierte en
obligacidn. (Los pagos se reciben entre 15
y 35 dias madximo).

Salvador Pacheco

Convenio con
Banco
Pichincha

$ 130,000.00

Existe un convenio de pago proveedores
por medio del Banco Pichincha, mismo
que equivale a la misma responsabilidad
de pago gue una garantia bancaria. (Los
pagos se acreditan a los 30 dias).

Las garantias estdn expuestas a pérdidas crediticias en el evento que el cliente no cumpla con su obligacion

de pagar. La politica para la aprobacion de crédito a distribuidores es:

El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 60 dias.

El Emisor mantiene una provision por cuentas incobrables de (Cuatrocientos noventa y seis mil
novecientos veintidés dolares con ochenta centavos) $496,922.80 al 31 de diciembre de 2019, la cual sirve

para reducir el valor de cuentas por cobrar ante posibles incumplimientos de los clientes.

Las garantias no tienen fechas de vencimiento predeterminadas.

INEPACA no mantiene con terceros, compromisos que se originan de contratos de arrendamiento

operativo de inmuebles.

D. Pacto Social y Estatutos



Dentro del Estatuto Social de INEPACA se incluyen las siguientes caracteristicas:

1. Junta Directiva y Dignatarios

La Junta Directiva del Emisor estd compuesta por 6 miembros. Los cargos de los Directores podréan ser
ocupados por Accionistas o por personas independientes al Emisor. El plazo estatutario o duracién que
los Directores ejerceran su cargo es de dos afios, con posibilidad de reeleccion.

El Emisor contard con al menos un Presidente y un Vicepresidente y la Junta Directiva podrd nombrar
dignatarios adicionales. Para ser miembro no es necesario ser accionista. Sin embargo, para ser parte del
directorio se requieren los mismos requisitos que para ser Director del mismo. Cualquier persona podra
ocupar mas de un cargo. Las facultades y funciones de los Directores son las que constan en el Articulo
Décimo Terceros del Estatuto Social del Emisor.

2. Aumentos del Capital Social

El Articulo Quinto del Estatuto Social establece que el capital social del Emisor podra ser aumentado o
disminuido mediante el acuerdo de la Junta General de Accionistas y con sujecion a las prescripciones
establecidas en la Ley. El Emisor, y las acciones que emita como valores, serdn inscritas en una Bolsa de
Valores o en un Mercado de Valores organizado en el extranjero.

3. lunta General de Accionistas

La Junta General de Accionistas es la suprema autoridad del Emisor y sus decisiones y acuerdos obligan a
todos los accionistas presentes y ausentes, conformes o disidentes, siempre que se hayan tomado de
conformidad con la ley. Al menos una (1) vez al afio se realizard una Junta General Ordinaria de Accionistas
del Emisor.

Para celebrar una Junta General Ordinaria de Accionistas serd necesario que estén presentes o
debidamente representados el cincuenta y un por ciento (51%) de las Acciones Comunes emitidas y en
circulacién, con derecho a voz y voto del Emisor. Por su parte, serd necesario que estén presentes a
debidamente representados el setenta y cinco por ciento (75%) de las Acciones Comunes emitidas yen
circulacion, con derecho a voz y voto del Emisor para tomar decisiones respecto de: (i) modificar el pacto
social (i) liquidar o disolver el emisor (iii) modificar la naturaleza del negocio y el objeto del emisor (iv)
establecimiento de sucursales, (v) Aumento o Disminucién del capital (vi) prérroga del contrato social,
(vii) Transformacion, fusion, escision, (viii) Cambio de nombre, (ix) cambio de domicilio, (x) convalidacion,
reactivacion y disolucién anticipada; (xi) exclusién de miembros.
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El Articulo Noveno del Estatuto Social de la Compafia establece que corresponde a la Junta General de
Accionistas:

a) Designar y remover a los miembros del Directorio y al Comisario de la Compaiiia, y sefialar sus
respectivas remuneraciones.

b) Aprobar cuentas, balances e informes presentados por el Gerente General.

¢) Resolver acerca de la distribucion de los beneficios sociales.

d) Crear fondos de reserva a mas del legal y fijar sus porcentajes.

e} Decidir sobre el aumento de capital, disminucién del mismo y prérroga del plazo del contrato social.
f) Acordar la disolucién anticipada de la compafiia.

g) Disponer que se entablen las acciones correspondientes en contra de los administradores.

h) Interpretar los estatutos con caracter obligatorio.

i) Aprobar el listado de las acciones de la compafiia en una bolsa de valores o mercado de valores
organizado en el extranjero y establecer las condiciones relativas a la oferta publica primaria o
secundaria de las acciones.

4. Propiedad de Acciones

El Pacto Social no impone limitaciones al derecho de ser propietario de valores del Emisor en funcidn
de residencia o nacionalidad. Tampoco se restringe el traspaso de las acciones en el capital del
Emisor.

E. Descripcion del Negocio

1. Giro Normal del Negocio

El Emisor es una empresa ecuatoriana que tiene como actividad principal la captura, procesamiento,
conservacion y envasado de productos de pescado, para lo cual mantiene una planta industrial en la
que se procesan enlatados de atlin y sardina. Ofrece productos saludables, de alto contenido
nutricional, para ser consumidos por la poblacion en general. Tiene un portafolio de enlatados en
varias preparaciones y formatos de tamafios para el mercado local y de exportacién. Todas sus
presentaciones se comercializan bajo la marca Van Camp’s.

El atun procesado diariamente por INEPACA proviene de las capturas de sus tres (3) embarcaciones
pesqueras propias y de materia prima comprada a terceros, practica habitual en esta industria. Los
demas insumos requeridos para fabricar sus productos, son adquiridos localmente o importados de
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paises con los cuales Ecuador mantiene algin tratado comercial. Para el pracesamiento de atiin y
sardina INEPACA emplea un promedic de 900 trabajadores y en sus tres embarcaciones otros 119
trabajadores.

La planta de procesamiento cuenta con el programa de Mantenimiento Productivo Total (TPM)y con
los sistemas de calidad de la norma 1SO 9001 y Analisis de Riesgos y Puntos Criticos de Control
(HACCP). De esta manera mantiene las normas de calidad exigidas para el comercio nacional e
internacional. También tiene la certificacién BASC que rige sobre los procedimientos de seguridad
aplicados a la cadena logistica de comercio internacional, evitando que sus exportaciones sean
contaminadas con alucinégenos u otro tipo de sustancia no permitida.

Considerando la geografia y las diferencias culturas en Ecuador, el Emisor ha optado por contratar la
distribucion de sus productos con empresas comercializadoras que atienden las diferentes regiones
del pais con su propia fuerza de ventas. Estas comercializadoras, ademas de atin y sardina, venden
otros productos fabricados por otras empresas. Con esta estrategia la penetracién del atin Van
Camp’s en Ecuador es del 80%.

2. Descripcian de la Industria

A inicios del 1900, la empresa estadunidense California Fish Company encontré la forma de cacinar,
preservar y enlatar atun, dando nacimiento a esta industria. En los 1920’s el negocio era liderado por
empresas americanas como Starkist y Chicken of the Sea, localizadas en Terminal Island, California.
Durante mas de 50 afios varias empresas se establecieron en esta ciudad, convirtiéndola en la capital
mundial del atdn. Sin embargo, en otros paises del mundo, también florecid esta industria. En Europa,
Espafa, Portugal e Italia lideraron la industria al igual que Tailandia y Filipinas en Asia. En la region de
Centro y Sur Ameérica, solo en Ecuador y Venezuela crecid y préspero la industria. Solo hasta los anos 80’s
y posteriores fue que otros paises de la region como México, Colombia y Brasil, vieron el alto potencial
que esta industria le brinda a las economias de los paises mediante la generacion de empleos formales Y
de divisas.

La industria del atin se divide en tres grupos de empresas. Las que se dedican exclusivamente al negocio
de la captura o pesca del at(n; las que se dedican al procesamiento y comercializacién del atiin enlatado;
y las que hacen las dos operaciones anteriores. Se estima que anualmente las capturas de atlin ascienden
a unos 6.5 millones de toneladas, que se comercializan principalmente como atun enlatado.

A lo largo de los mas de 120 afios que lleva operando esta industria, paises que en el inicio lideraban el
negocio (Estados Unidos e lItalia) han quedado relegados por otros paises como Tailandia, Ecuador v
Espafa. El atdn enlatado es un proceso industrial intensivo en mano de obra, haciendo que su
procesamiento se desarrolle en paises que tienen economias establesy funcionales, con un costo de mano
de obra bajo y que ademds tengan acceso a puertos maritimos que los conecten con los principales paises
y mercados del mundo.
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A pesar de que hay unos pocos paises que lideran el procesamiento de atin enlatado, hay otra gran
cantidad de empresas establecidas en otros paises que hacen de este negocio un mercado altamente
competido. Lo anterior es posible dada la naturaleza del producto, puesto que la materia prima y el atun
enlatado son bienes transables, cuyo costo de flete de tra nsporte a cualquier destino en el mundo es bajo
comparado con el costo de la mercancia. También el hecho de que el atin es una especie que se captura
en aguas tropicales internacionales, todos los paises del mundo que estén geograficamente cerca de la
linea Ecuatorial tienen cierta cercania a las zonas de pesca en los diferentes Océanos del mundo.

Dado que esta industria se soporta en un bien natural como es el pescado, existe una regulacion y
reglamentacion estricta de obligatorio cumplimiento orientada a la preservacion en el largo plazo no solo
del atdn sino también de otras especies marinas que de una u otra manera se ven afectadas por la pesca
industrial. Para este fin los Océanos del mundo se han dividido en 5 pesquerias regionales a las cuales
paises riberefios, o con intereses en esos sitios de pesca, se han adscrito y son miembros activos de estas
organizaciones. En el seno de cada una de estas 5 comisiones y basados en informacién cientifica, se dictan
recomendaciones orientadas a conservar el recurso. Posteriormente los paises miembros de estas
comisiones incorporan en sus legislaciones internas mediante la expedicion de leyes y decretos las
regulaciones que las comisiones habian acordado.

Generalidades sobre la captura del atun.

La industria atunera ecuatoriana se centra, particularmente, en la captura de las siguientes especies: atln
aleta amarilla (Thunnus albacares), atdn ojo grande (Thunnus obesus) y listados o bonitos (Katsuwonus
pelamis), utilizados, en su mayoria, para el proceso de transformacién del atdn en conserva y lomos. La
flota pesquera ecuatoriana de atiin es una de las mds importantes del Océano Pacifico Oriental (OPO).
Inicialmente, la industria del atin estuvo conformada por 42 embarcaciones cafieras con cebo vivo y 26
cerqueras, de poca capacidad y autonomia.

Para 1999, el Ecuador ya ocupaba el primer lugar manteniéndose en esa posicion hasta el afio 2016, con
una participacion del 43,60% en el total de las capturas efectuadas en el OPO. Para el periodo 2010 -
2016, el Ecuador representd, en promedio, el 41,03% del total de capturas registradas por la CIAT, seguido
por México (23,13%), Panamé (10,30%), Venezuela (7,15%) y Nicaragua (2,59%). Actualmente, la flota del
sector atunero cuenta con 114 embarcaciones que aseguran el 60% del aprovisionamiento de materia
prima requerida por la industria nacional.

La capacidad de produccion (procesamiento y envasado) es de alrededor de 500.000 toneladas de atun

en crudo. La pesca artesanal aporta al total de capturas con, aproximadamente, 3.000 toneladas métricas
al afio.
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Empresas Ecuatorianas de Alln en Consarva

Emprasa Ublcaclén Tipo de Producto
ASISERVY SA Jaramijé Manabi Lomos y conservas
BEBOSASA Monkecrist Manabl Lomos
EUROFISH SA. Manta Manabl Lomos y conseivas
GALAPESCAS A Guayaqul Guayas Conservas
IDEAL ClA_LTDA Manta Manabl Losmos y CONSenvas
INEPACA Manta Manabi Conservas
CONSERVA ISABEL
ECUATORIANA S A Manta Masuabi Conservas
MARBELIFE S A Marnita Manahi Lomos v conseqvas
NEGOCHS INDUSTRIALES REAL Posoria Guayas LOMoS v CONsanas
NIRSA SA ¥
PESPESCA Montecristi Marati Lomos
SALICA DEL ECUADOR S A Posorja Guayas Lomos y consenvas
SEAFMAN SOCIEDAD
ECUATORIANA DE ALIMENTOS Y Manta Manabi Lomos y consenas
FRIGORIFICOS MANTA CA
TECNICA Y COMERCIO DE LA Manta Manab T Ta—
PESCA CA TECOPESCA ¥
SERVITERRASA Monteverde | Santa Elena Lomos, conservas v pouch
ENVASUR S A Vaidivia Santa Elena Conservas
INCOPES CIALTDA Guayacqsd Guayas Conservas
OUMAR Manta Manabi Consarvas
CONSERVERA TROPICAL Manta Maniabi Lomos
CELDEMAR ELABORADOS DEL
MARSA Santa Elena | Santa Elena Enistados
Fussto. CHP.CFIRA

Vedas estacionales

Es una medida que se enmarca en la gestion responsable de la captura del at(n y comprende un conjunto
de medidas regulatorias relacionadas y aplicable en uno de los dos periodos siguientes: desde finales de
Julio a finales de septiembre de cada afio el primer periodo, y de mediados de noviembre a mediados de

enerao.

Legislaciones y regulaciones vigentes

Entre las legislaciones mas relevantes que regulan la industria, estan las siguientes:

A. Normativa de Control Sanitario:

iil.

Acuerdo Ministerial 227 - Plan Nacional de Control. Fue emitido por el Ministerio de
Agricultura, Ganaderia, Acuacultura y Pesca con el propdsito de garantizar a los mercados
la inocuidad de los productos pesqueros y acuicolas del Ecuador.

Acuerdo 241 - Requisitos Sanitarios Minimos. Vigente desde el 5 de julio de 2010.
Establece los requisitos sanitarios minimos que deben cumplir las industrias pesqueras y
acuicolas.

Acuerdo Interministerial 326. Con el propdsito de regular, normar y definir sus
competencias de las autoridades gubernamentales involucradas en el sector.

Codigo de Conducta para la Gestién Responsable de la Cadena de Valor del Atun
Ecuatoriano. Es un protocolo de aplicacién voluntaria que define los compromisos de los
actores de la cadena de valor del atin ecuatoriano con la gestién responsable, la pesca
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responsable y el suministro de productos de atun responsablemente gestionados en el
mercado,
B. Regulaciones Laborales y Sociales

i.  Convenio 112 relativo a la edad minima de admisidn al trabajo de los pescadores, 1959.
Establece la edad minima para aquellas personas que deseen prestar servicios a bordo de
un barco de pesca.

ii.  Convenio 126 sobre el alojamiento de la tripulacién (pescadores), de 1966. Norma el
alojamiento de la tripulacién (pescadores) en barcos y buques.

iii.  Codigo Organico del Trabajo. Regula las relaciones entre empleadores y trabajadores.

C. Normas Internacionales

i.  Acuerdo sobre el Programa Internacional para la Conservacién de los Delfines (APICD).

ii. ~ Comision Interamericana del Atdn Tropical (CIAT) La Convencién para el Fortalecimiento
de la Comisién Interamericana del Atdn Tropical, es responsable del sistema de
ordenacion pesquera de atunes y otras especies marinas del OPQ.

iii.  Comision para la Conservacion de los Recursos Vivos Marinos de la Antértida (CCVRMA).
El Acuerdo sobre la Aplicacién de las Disposiciones de la Convencién de las Naciones
Unidas sobre el Derecho del Mar de 10 de Diciembre de 1982 relativas a la Conservacién
y Ordenacién de las Poblaciones de Pesca Transzonales y las Poblaciones de Peces
Altamente Migratorios.

3. Principales Mercados en que Compite.
El Emisor esta enfocado en atender con atin y sardina enlatada el mercado ecuatoriano, y el mercado
colombiano, con la exportacién de sardina en conserva. Sin embargo y dependiendo de la coyuntura de
suministro de atun en otros paises de la regién, INEPACA realiza ventas spot cuando ve una oportunidad
que puede capitalizar rdpidamente. En todos los paises comercializa sus productos con la marca Van
Camp’s que es una marca que tiene més de 70 afios de presencia en Ecuador.

En Ecuador el Emisor cuenta con una participacion de mercado de 30% en atun enlatado y de 18% en
sardina enlatada. Después de la marca Real, Van Camp’s es la segunda marca de atin mas vendida en
Ecuador. Dependiendo de la zona geografica la marca Van Camp’s lidera o es segunda en cada region.

A pesar de llevar tantos afios operando en Ecuador, el negocio de sardina enlatada es secundario al del
atun. El Emisor ha enfocados sus recursos primordialmente para desarrollar el negocio del atin por
encima de la sardina. Es por esto que las cifras de venta de sardina en Ecuador representan una fraccién
de las ventas de atun. Sin embargo, dado que Colombia no procesa sardina enlatada debido a que carece
de la materia prima para hacerlo, INEPACA ha conquistado el mercado de la sardina en Colombia, también
bajo la marca Van Camp’s. Por muchos afios la sardina Van Camp's fue la marca mas reconocida y vendida
en ese pais. Sin embargo, en la uitima década la preferencia gastronémica de los colombianos ha ido
cambiando, consumiendo menos sardina e incrementando el consumo de atun, haciendo que las ventas
de este producto tengan una tendencia estable o decreciente en algunos afios.
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4. Principales clientes

Al cierre del afio 2019 y a octubre del 2020, INEPACA cuenta con tres clientes que individualmente
representan mas del 10% de los ingresos del negocio.

5. Litigios legales

A la fecha de este prospecto, el Emisor tiene 46 demandas laborales en las cortes de Ecuador que no
representan un impacto potencial significativo a su posicién financiera. También existe desde septiembre
de 2019 un requerimiento de parte del Servicio de Rentas Internas SRI para la apertura de un praceso de
determinacion de las obligaciones tributarias correspondientes a la renta del periodo fiscal 2016.

El Emisor no ha sufrido sanciones administrativas por parte de la Superintendencia de Sociedades o por
alguna entidad que lo regule.

INEPACA tiene vigente el vigésimo séptimo contrato colectivo firmado el 26 de agosto de 2020 con el
Comité de Empresa y el Sindicato de Trabajadores, con una duracién de 2 afios contados desde el 15 de
octubre de 2020, el cual ampara a los trabajadores afiliados a las organizaciones sindicales (319
trabajadores).

6. Restricciones monetarias

Existe legislacién, decreto o regulacién en el pais de origen del Emisor que pueda afectar la importacion
0 exportacion de capital. Existe el impuesto a la salida de divisas (ISD) que esta vigente desde 2007, cuya
tasa actual es del 5% y que se paga cada vez que se hacen giros desde Ecuador hacia cualquier otro pais
del mundo. Los montos pagados por concepto de este impuesto son deducibles del impuesto de renta.
Por tratarse de un impuesto que ahuyenta la inversién extranjera, se ha dicho que este se debe eliminar,
pero esto solo se puede hacer cuando alglin otro impuesto sea capaz de recaudar la misma cuantia que
el ISD.

e Estructura Organizativa

El Emisor es una compaiiia operativa Gnica que no forma parte de un grupo y que no tiene subsidiarias.

G. Propiedades, Planta y Equipos
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Los elementos de propiedades, planta y equipo, estan valorados a costo de adquisicién, menos la
depreciacion acumulada. A diciembre 31 de 2019, este rubro neto de depreciaciones y amortizaciones
acumuladas en Délares, moneda en curso legal de los Estados Unidos, se conforman de la siguiente

manera:

Propiedad, Planta y Equipo

31diciembre 2018 | 31 diciembre 2019
Terrenos 8,317,104 .32 7,885,165.37
Edificios y Equipos 1,993,092.64 2,037,647.72
Maquinaria y Equipos 7,788,399.01 7,926,170.79
Barcos y Lanchones 14,574,380.64 14,574,380.64
Montacargas v Elevadores 792,317.80 834,091.19
Vehiculos 437,102.07 406,336.13
Muebles, Enseres y Equipos 333,780.25 347,160.73
(-) Depreciacion Acumulada (19,626,071.85) (20,568,611.67)
Construcciones en Progreso 107,295.41 3,535.80
Total Propiedad, Planta y Equipo | 14,717,400.29 13,445,880.70

A diciembre 31 de 2019 el saldo neto de Propiedad, Plata y Equipos alcanzaba la suma de $13,445,880.70.
Este mismo rubro de Propiedad, Planta y Equipos a diciembre de 2018, alcanzaba la suma de
$14,717,400.29.

La Propiedad, Planta y Equipo se presentan al costo de adquisicién més las mejoras significativas que son
capitalizadas, mientras que las reparaciones y mantenimientos menores que no extienden la vida Gtil o
mejoran el activo son cargados directamente al gasto cuando se incurren.

El valor de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se descargan de
las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro, y el resultado de dichas transacciones
se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los
resultados del afio.

El meétodo de depreciacién utilizado es el de linea recta con cargo a las operaciones del afio y reflejara el
patron con arreglo al cual se espera que sean consumidos, por parte del Emisor, los beneficios econémicos
futuros del activo.
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El método de depreciacién aplicado a un activo se revisara, como minimo, al término de cada periodo
anual y, si hubiera habido un cambio significativo en el patrén esperado de consumo de los beneficios
economicos futuros incorporados al activo, se cambiara para reflejar el nuevo patrén.

La vida Gtil de cada activo se define en términos de la utilidad que se espere que aporte a la compafifa.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de los demds activos se calcula mediante el método de linea
recta durante |a vida Util estimada, tal como se relaciona a continuacién:

Componente % Anual
Edificios 2.5%y 5%
Maquinaria y Equipos 10%
Barcos y Lanchones 5%
Montacargas y Elevadores 10%
Automoviles y Camiones 20%
Muebles y Enseres 10%
Equipos de Computacion 33%
H. Investigacion, Desarrollo, Patentes y Licencias

El Emisor no mantiene inversiones significativas en investigacion, desarrollo, patentes o licencias a la
fecha. INEPACA tiene una licencia de uso no remunerada de la marca Van Camp’s para sus atunes y
sardinas enlatadas.

l. Informacion de Tendencias

Tendencias Macroecondmicas

La situacion econdmica de Ecuador, pais donde se efecttan la mayoria de las ventas del Emisor, es
compleja. A pesar de que a inicios del 2019 el Presidente de la Republica de Ecuador, Lenin Moreno, y su
Gobierno, estructuraran un plan de ajuste econémico para ordenar las finanzas del pais y asi obtener de
parte del Fondo Manetario Internacional un crédito por USDS$4.2 billones de délares, la implementacién
no deja de ser un reto.
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Ecuador ha tenido una economia relativamente saludable soportada en la dolarizacién de su economia y
en unos precios de venta de petréleo histéricamente altos. Sin embargo, la riqueza del petréleo y la
dolarizacién son espadas de doble filo. Durante la Gltima década algunas politicas econémicas fueron
inconsistentes con el régimen de una economia dolarizada. Los salarios se han incrementado mas rapido
que el incremento en la productividad de la mano de obra, afectando asf la competitividad del pais. La
caida en el precio del petréleo y la apreciacion del délar americano expusieron esta debilidad en la
economia. Para financiar desbalances fiscales, el anterior gobierno acudié a financiamiento de su banco
central. La deuda publica se duplico durante los ltimos 5 afiosy las reservas internacionales disminuyeron
a niveles que apenas logran cubrir un par de meses de importaciones. Sumado a esto, las rigideces del
mercado laboral y del taxativo régimen impositivo han hecho que el Ecuador, comparado con otros paises
de la region, deje de ser atractivo para la inversién extranjera.

Los anteriores desbalances econdmicos deben ser atendidos de lo contrario su viabilidad futura se vera
comprometida, afectando a toda su poblacidn.

Las autoridades econdmicas han diseflado un plan orientado a crear una economia mas dindmica,
sostenible, incluyente que beneficie al pueblo ecuatoriano. Esta centrado en 4 prioridades que son:
incremento de la competitividad y creacién de empleo mediante la modernizacién de la economia;
fortalecimiento de la sostenibilidad fiscal gubernamental y de las bases de la dolarizacién de la economia;
proteccion social y econémica de los pobres menos favorecidos; y mejoramiento en la transparencia y
apoyo a la lucha anticorrupcién.

Alcanzar una estable, y posterior, robusta posicion fiscal, es una de los principales objetivos del programa.
Las finanzas del pais deben mejorarse, controlando el gasto, reduciendo el endeudamiento y mejorando
los ingresos del pals. La reduccidn de la deuda es alcanzable si viene acompafiada de una modificacion en
la legislacién laboral, una cuidadosa y gradual optimizacién de los subsidios de combustible, el
establecimiento de prioridades en el gasto y una reforma tributaria. Los ahorros obtenidos por estas
medidas permitirdn el incremento en programas de asistencia social a lo largo del tiempo de
implementacion del programa.

El equipo de gobierno ha prometido la creacion de empleo, la restauracion de la competitividad del pais,
el fomento del crecimiento privado, acompafiado de mayor transparencia y ataque frontal contra la
corrupcion. A su vez hay consenso en que se debe modificar el estatuto tributario buscando un sistema
mds eficiente de recaudo, implementar restricciones al incremento de los salarios publicos, una legislacién
laboral mas flexible que facilite la contratacion de personal y un sector energético més eficiente.

Este marco econdmico en el que opera el Emisor hace que el entorno sea retador y complejo. El bajo
poder adquisitivo, el desempleo y subempleo afectan la fluidez de las ventas. A pesar de que el producto
comercializado es atlin y este es altamente demandado por todos los estratos socio econémicos, su
demanda estad sujeta al vaivén de la economia y de la liquidez que exista en su momento.

Tendencias de la Industria del Atln
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El atdn enlatado es un producto “commodity” con minima diferenciacién y competencia internacional
feroz. Una forma de lograr distinguirse de los demds competidores es brinddndole al comprador un
atributo nuevo, diferenciador, que pueda ser usado por el al momento de comercializarlo. Las empresas
estan adoptando programas de responsabilidad sacial que muestren que son respetuosas de los grupos
de interés que participan en su negocio, asi como del medio ambiente. Por consiguiente, las empresas
estan buscando la manera de certificar sus operaciones en este sentido para asi mostrarle a sus clientes
que son empresas socialmente responsables.

Las principales cadenas de supermercados en las economias desarrolladas han venido haciendo y déandole
a conocer a sus clientes nuevas politicas de compra de sus productos. En este sentido existe una tendencia
de los supermercados en querer vender alimentos de mar (no solamente atiin) que tengan algin sello
ecologico que les de la tranquilidad de saber que la materia prima del producto que estédn comercializando
(en el caso nuestro de atin) fue capturada siguiendo unos protocolos de conservacién del recurso, del
medio ambiente y de las personas que trabajaron para producirlo. En este sentido el Ecuador estd en
proceso de certificacion de la pesca sobre plantados ante el Marine Stewardship Council, con el objetivo
de que sus capturas puedan ser comercializadas utilizando el sello MSC que es hoy el mds reconocido
mundialmente.

Dado que el atun es un recurso natural, que se captura en las aguas internacionales y que cultivarlo es
tarea dificil y compleja, existe una creciente preocupacién por la poblacién de atunes en el mundo. Esta
preocupacion se ve plasmada en reducciones obligatorias en los dias de pesca de las embarcaciones que
capturan estos tumidos. Al pasar de los afios las regulaciones orientadas a conservar la especie y evitar
que a largo plazo se agote el recurso se han vuelto mas exigentes, siendo el programa de vedas obligatorio
a todos los paises que tienen barcos pesqueros. De tal suerte la industria ha pasado de no tener
restricciones de pesca a tener hoy vedas de pesca de 72 dias por afio.

Por ultimo, dados los bajos margenes que caracterizan la industria de alimentos, la optimizacion de los
costos de produccion es un afdn generalizado. El poder atender mercados de exportacién requiere que la
empresa productora tenga unos niveles de costos de produccién tan o mas competitivos de los otros
fabricantes localizados alrededor del mundo. La empresa que no tenga un control operacional y financiero
acorde, tiene sus dias contados.

. ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS DEL EMISOR AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2019

La informacion financiera presentada a continuacién estd desarrollada sobre la base de los Estados
Financieros y Contables del Emisor al 31 de diciembre de 2019 por Willi Bamberger & Asociados Cia. Ltda.
Conforme a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y Estados Financieros al 31 de
diciembre de 2019.

Las cifras presentadas a continuacién se encuentran expresadas en Délares, moneda de curso de los
Estados Unidos de América.
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A. Resumen de las Cifras Financieras del Emisor

1. Balance General

ACTIVOS

Activo Corriente

Dic. 31 de 2018

Dic. 31 de 2019

Sept. 30 de 2020

Efectivo y equivalentes

14,139,607.47

7,052,588.35

2,439,090.85

Cuentas por Cobrar Comerciales

10,239,459.47

11,269,706.99

11,593,739.50

Anticipo Proveedores 6,138,278.41 5,905,828.37 2,920,580.04
Otras Cuentas por Cobrar 527,175.14 455,668.80 9,728,696.24
Inventarios 17,690,386.24 23,713,766.25 22,205,895.62
Impuestos y Gastos Anticipados 1,441,823.15 1,421,636.33 960,163.30
Total Activo Corriente 50,176,729.83 49,819,195.09 49,848.165.55
Activo no Corriente

Terrenos 8,317,104.32 7,885,165.37 7,885,165
Edificios y Equipos 1,993,092.64 2,037,647.72 2,037,648
Maquinaria y Equipos 7,788,399.01 7,926,170.79 7,941,042
Barcos y Lanchones 14,574,380.64 14,574,380.64 14,712,476
Montacargas y Elevadores 792,317.80 834,091.19 834,091
Vehiculos 437,102.07 406,336.13 503,617
Muebles, Enseres y Equipos 333,780.25 347,160.73 357,308

(-) Depreciacién Acumulada (19,626,071.85) (20,568,611.67) (21,243,538)
Construcciones en Progreso 107,295.41 3,539.80 44,319

Total Propiedad, Planta y Equipo | 14,717,400.29 13,445,880.70 13,072,128
Total Activo no Corriente 14,717,400.29 13,445,880.70 13,072,128.34
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{ TOTAL ACTIVOS

64,894,130.12

63,265,075.79

62,920,293.89

PASIVOS

Pasivo Corriente

Dic. 31 de 2018

Dic. 31 de 2019

Sept. 30 de 2020

Acreedores Comerciales 1,892,743.21 4,211,436.97 1,203,801

Obligaciones Laborales 2,154,276.17 2,028,585.51 1,721,219

Dividendos por Pagar 5,004.98 11,875.18 0.00

Obligaciones Fiscales 55,398.49 74,094.41 1,167,750

Obligaciones con el IESS 270,532.57 284,200.87 469,318

Seguros por Pagar 17,838.85 9,201.20 0.00

Total Pasivo Corriente 4,395,794.27 6,619,394.14 4,562,088

Pasivo no Corriente

Provision Jubilacién Patronal 11,375,077.41 10,417,933.70 11,269,175

Provision Desahucio 893,454.76 612,749.89 734,042

Total Pasivo no Corriente 12,268,532.17 11,030,683.59 12,003,217

TOTAL PASIVOS 16,664,326.44 17,650,077.73 16,580,846
PATRIMONIO

Capital Social 26,363,020.00 26,363,020.00 26,363,020

Reserva Legal 1,409,721.47 1,938,598.89 2,414,831

Superdvit por Revaluacién 4,574,799.94 4,067,860.99 4,067,861

Resultados Acumulados Adopcion | 5,483,408.58 5,483,408.58 5,483,409

NIIFs

Resultados Acumulados 5,110,079.47 2,999,789.20 3,619,440
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Utilidad del Ejercicio 5,288,774.22 4,762,320.40 4,390,907

Total Patrimonio 48,229,803.68 45,614,998.06 46,339,448

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 64,894,130.12 63,265,075.79 62,920,294

2. Estado de Resultados Integrales
31/12/2018 31/12/2019 30/09/2020

INGRESOS
Ingresos Ordinarios
Ventas Mercado Nacional 51,847,294.58 58,295,054.54 55,729,983.65
Ventas Exportacion 12,821,970.09 5,312,207.09 2,621,024.50
Operacién Buques 3,231,847.03 2,140,436.45 2,263,507.60
Total Ingresos Ordinarios 67,901,111.70 65,747,698.09 55,729,983.65

Costo de Ventas y Produccion

Ganancia Bruta
Otros Ingresos

Intereses Recibidos
Otros Ingresos

Total Otros Ingresos

GASTOS

Gastos de Venta

Gasto de Administracion

Gastos de Flota

Gastos Financieros

Provision Cuentas Incobrables
Otros Gastos

Resultado Antes de Participacién
Trabajadores e Impuesto de Renta

15% Participacion Trabajadores

(51,093,547.52)

16,807,564.18

426,226.06
230,487.24

656,713.30

(2,988,907.64)
(2,694,127.76)
(1,841,741.14)
(76,322.56)
(103,000.00)
(1,048,610.29)

8,701,568.09
(1,305,235.21)

(49,542,343.54)

16,205,354.54

266,466.06
261,693.56

528,159.62

(3,673,453.53)
(2,757,751.60)
(1,836,520.73)
(26,481.54)
(110,000.00)
(458,709.72)

7,870,597.04

(1,180,589.56)

(41,929,190.56)

13,800,793.09

125,816.29
110,678.83

236,495.12

(2,915,410.53)
(2,299,866.94)
(1,189,636.80)
(18,895.29)

0
(438,794.12)

7,174,684.53
(1,076,202.67)
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Impuesto de Renta {2,107,558.66) (1,927,687.08) (1,707,574.91)
Utilidad del Ejercicio 5,288,774.22 4,762,320.40 4,390,906.95

B. Discusion y Andlisis de los Resultados de Operaciones y de la Situacién
Financiera del Emisor al 31 de diciembre de 2019

1. Liguidez

La liquidez del Emisor al 31 de diciembre de 2019 fue de aproximadamente a USS 7,000,000.00. Los activos
corrientes representan el 78.8% de los activos totales del emisor. La posicién de caja mas cuentas por
cobrar es mds que suficiente para cumplir con los pasivos corrientes y los no carrientes.

Las cuentas por cobrar comerciales no mantienen operaciones en mora o vencidas, ya que las cuentas son
recuperadas en el corto plazo.

2. Recursos de Capital

Pasivos Consolidados

Dentro del pasivo, las acreencias laborales y las obligaciones laborales representan la mayoria del pasivo
corriente. La provision de jubilacién es el pasivo no corriente mas significativo y representa el 94.4% del
pasivo no corriente. En la legislacién laboral de Ecuador las empresas son las encargadas de jubilar a los
empleados que hayan prestado sus servicios por veinticinco afios o mas, continua o interrumpidamente.
Para aquellos trabajadores que hayan trabajado con la empresa entre veinte y veinticinco afios, la
empresa debe encargarse de la pensién, pero proporcionalmente. La politica del emisor es pagar
mensualmente a los jubilados los valores correspondientes a sus pensiones jubilares. El emisor considera
que tiene reservas suficientes para cumplir esa obligacién.

Patrimonio de los Accionistas

A diciembre 31 de 2019 el patrimonio del emisor asciende a $45.6 millones, mostrando una disminucién
de $2.6 millones en comparacién con diciembre 31 de 2018. El capital social del emisor es de
$26,363,020.00 dividido en 1.000 acciones ordinarias y nominativas de $26,363.02 cada una.

De acuerdo a la legislacion vigente, el emisor debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del
ano, a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva legal alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas acumuladas.
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3. Resultado de las Operaciones

Durante el 2019 el emisor reporto ventas netas por $65.7 millones, generando una utilidad neta de $4.7
millones. A pesar de que las ventas en el mercado nacional se incrementaron en $6.4 millones, no lograron
compensar el decrecimiento en las exportaciones de enlatados ni de las ventas de materia prima que
disminuyeron en $7.5 millones y $1.1 respectivamente. El mejor desempefio en las ventas en el mercado
nacional del 2019 se debe a incrementos en las ventas de atin enlatado local, harina y pescado congelado.
El costo de ventas se mantuvo estable en el 75% de las ventas para ambos periodos.

Los otros ingresos y los gastos de operacion tuvieron un comportamiento muy parecido en ambos afos.
Los otros ingresos disminuyeron en $128,000.00 ddlares mientras que los gastos se incrementaron en
$100,000.00 dolares. El rubro de otros gastos presenta una disminucion de $590.000 délares, debido a
una disminucion significativa de $453,000.00 délares en los gastos misceldneos del periodo 2019.
Considerando que la participacion de utilidades de los trabajadores y el impuesto de renta son tasas fijas,
estos montos disminuyeron debido a que la utilidad antes de estas consideraciones fue menoren el 2019.

Las cuentas por cobrar comerciales se incrementaron en $1 millén, alcanzando a diciembre 2019 un valor
de $11.2 millones. Es de resaltar que el comportamiento de la recuperacion de cartera durante el 2019
estuvo dentro las politicas comerciales establecidas por el emisor, recuperando en el corto plazo los
montos adeudados.

Los inventarios tuvieron un incremento durante el 2019 de $7 millones con respecto al afio anterior
debido principalmente por un incremento en el inventario de producto terminado de $4.6 millones y de
un incremento en los inventarios en transito de $1.2 millones.

4. Analisis de Perspectivas

El afio 2020 ha resultado ser el mas atipico que se ha vivido en Ecuador y en el mundo entero gracias a la
pandemia causada por el Covi-19. Dado que el emisor tiene concentradas sus ventas en el mercado local,
los vaivenes de la economia de este pais afectan de manera directa al desempefio econdmico vy
especialmente, las ventas de la compafiia.

Antes de la pandemia la economia venia deteriordndose. E! precio del petrdlea venia disminuyendo
afectando las finanzas de las economias que tienen como una de sus principales rubros exportacién el
petréleo. El alto déficit fiscal del gobierno, v elevado endeudamiento y alto servicio de la deuda externa
del pais estaban dejando sin oxigeno a la economia y a las empresas. Los casos de corrupcién descubiertos
al inicio del ano, le restaban maniobra de gobernabilidad al actual presidente. Lo anterior se traducia en
una disminucion en el indice de confianza de las empresas y de las personas, afectando asi la inversion y
el consumo de los hogares.
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La pandemia, que afecto fuertemente a Ecuador especialmente en los meses de febrero, marzo y abril, ha
sido otro evento mds que va a repercutir negativamente en las cuentas y presupuestos del estado.
Desafortunadamente el pais no tiene la solvencia econémica y la capacidad de endeudamiento para sobre
llevar una crisis como la que estd desatando la pandemia. Por consiguiente, el desempleo, la pobreza y el
crecimiento econdmico del pais se verd afectado cuando su economia se contraiga en 7%, segun
estimaciones del Fondo Monetario Internacional.

El sector de alimentos, incluido el de attn y sardina enlatada, puede salir bien librados de esta crisis. Por
pertenecer estos productos a la canasta familiar, por ser econémicos y de alta cobertura en su
distribucion, ante crisis como la actual su demanda tiende a ser estable y en algunas ocasiones creciente.
Esto es valido especialmente al inicio del pdnico de la pandemia. Sin embargo, al pasar los meses y cuando
la poblacién comience a sufrir los efectos econdmicos de Ia pandemia (principalmente desempleo
causado por empresas quebradas), seguramente el consumo de los hogares ca iga y las ventas de atln y
sardina se vuelvan mas dificiles de realizar. Sin embargo, el equipo de mercadeo y ventas del emisar tiene
estrategias comerciales que serdn implementadas a medida que el panorama econémico se deteriore.
Por consiguiente, se espera que el desempefio financiero del emisor durante el 2020 sea superior al que
tuvo la empresa un afio atras.

. DIRECTORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS, ADMINISTRADORES, ASESORES Yy
EMPLEADOS

A. Directores y Dignatarios

La Junta Directiva del Emisor esta compuesta actualmente por 6 miembros, sesiona en la ciudad de Quito
y se retine una vez al afio.

Los Directores del Emisor son:

Gloria Alexandra Bravo Cedefio: Gerente Flota Pesquera
Nacionalidad: Ecuatoriana.
Fecha de Nacimiento: 6 de Marzo de 1978.
Domicilio Comercial: Malecén S/N, ciudad de Manta, Replblica de Ecuador, Apartado
4881.
Correo electrdnico: galexandrabravo@gmail.com
Teléfono movil: 0893628317.
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Licenciada en Ciencias Sociales y Politicas, Abogada de los Juzgados y Tribunales del Ecuador, con
Diplomado en Derecho Procesal Penal de la Universidad Laica Eloy Alfaro de Manabi “ULEAM”,
Especialista en Criminologia y Derecho Penal Indigena & Magister en Derecho Penal de la Universidad
Regional Autonoma de Los Andes "UNIANDES"". Con 25 afios de experiencia en el ambito juridico, inicié
su carrera profesional como Directora de Noticias de Manta Radio Fm, fue auxiliar de Secretaria del
Tribunal Penal de la Ciudad de Manta, mds tarde fue Secretaria de dicho Tribunal.

Carlos E. Zarate:

Nacionalidad:

Domicilio Comercial:

Fecha de Nacimiento;

Correo electrénico:

Teléfono mavil:

Director
Colombiano

Malecdn S/N, ciudad de Manta, Repliblica de Ecuador, Apartado
4881.

27 de noviembre de 1941
czarate@seatechint.com

+575 6778903

Ingeniero Mecdnico e Industrial egresado de la Universidad de Washington, Seattle. Ha trabajado en
empresas multinacionales como Ralston Purina en Brasil, Colombia y Ecuador y para Boeing en Seattle.

Jorge Ivan Garzdn Jiménez:
Nacionalidad:

Domicilio Comercial:

Fecha de Nacimiento:
Correo electronico:

Teléfono movil:

Gerente de Planta
Colombiano.

Malec6n S/N, ciudad de Manta, Republica de Ecuador, Apartado
4881.

9 de Julio de 1967.
jgarzon@inepaca.net

0987218132

Microbiologo de la Universidad de Los Andes (Bogotd-Colombia), Especialista en Gestién Gerencial,
Gerencia de Marketing, Gerencia Financiera, Instructor Mantenimiento Productivo Total (TPM) del
Instituto Japonés de Mantenimiento de Plantas (JIPM), MBA con énfasis en Gerencia y Desarrollo
Organizacional, Instituto Tecnoldgico de Monterrey.

Arturo Francisco Garcia Zambrano: Vicepresidente
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Nacionalidad:

Fecha de Nacimiento:

Domicilio comercial:

Correo electronico:

Teléfono :

Ecuatoriana

17 de Noviembre de 1959

Ave. 4 de Noviembre, Manta-Manabi-Ecuador
fgarcia@inepaca.net

052 2620304

Inicio su trayectoria empresarial en la Compafia INDUSTRIA ECUATORIANA PRODUCTORA DE ALIMENTOS
C.A. “INEPACA” desde el afio 1978, realizd sus actividades como Jefe de Planta de Produccidn de harina
de pescado por el lapso de 4 afios, posteriormente después de regresar de San Diego California en el afio
1988 ocupé el cargo de Gerente de la Flota pesquera y Apoderado de INEPACA por el lapso de 30 afios.
Actualmente es Vicepresidente y Apoderado de INEPACA.

Edgar Napole6n Neira Orellana:
Nacionalidad:
Fecha de nacimiento:

Domicilio comercial:

Correo electronico:

Teléfono:

Director
Ecuatoriana
1 de octubre de 1968

Av. Amazonas 40-80 y NN. UU Edif. Puerta
del Sol, piso 4 Quito Ecuador

eneira@gvn.com.ec

2261767

Abogado y Doctor en Jurisprudencia por la Pontificia Universidad Catélica de Quito Ecuadory, tiene titulo
de abogado acreditado en la Republica del Peru; adicionalmente es Magister en Derecho Administrativo
por la Universidad San Francisco de Quito. Tiene especialidad en litigios administrativos y tributarios, asi

como en arbitrajes

Augusto Zarate Gutierrez:
Nacionalidad:
Fecha de nacimiento:

Correo electronico:

Director

Colombiana

10 de octubre de 1970.
augusto.zarate@seatechint.com
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Domicilio comercial: Carretera Mamonal Km 8, Cartagena, Colombia

Teléfono mavil: +57 315 718 7416.

Ecenomista y administrador de Empresas, egresado de la Universidad del Rosario en Bogota, Colombia y
de Babson College en Boston, Massachusetts. Estd vinculado a la empresa Seatech International desde
1997 encargado de diferentes unidades de negocio como son la fibrica de envases, fabrica de harina y la
operacion de helicdpteros.

B. Empleados

El Emisor cuenta con la colaboracién de 1.027 empleados de los cuales en planta de produccién trabajan
851, en |a operacion de la flota 119 y en el drea administrativa 57.

C. Asesores Legales

Asesor Legal de la Emision:

El Emisor ha designado como su asesor legal externo para la preparacion de la Emisién a la firma Quijano
& Asociados. La persona de contacto principal es el Lic. Oliver Mufioz Esquivel y su correo electronico es
quijano@quijano.com.

La firma Quijano & Asociados estd ubicada en Edificio Bloc Office Hub, Piso 5, Santa Maria Business
District, Panam4, Republica de Panam4. Teléfono +507 269-2641.

Asesores Legales Externos:

El Emisor ha designado para sus asuntos laborales a la firma Ferrere. La persona de contacto es el Lic. Luis
Carlos Fernéndez y su correo es Icfernandez@ferrere.com

La firma Ferrere estd ubicada en la ciudad de Quito, Edificio Mirage, Avenida 12 de Octubre N26-48 esq.
Lincoln, Piso 16. Teléfono +593 2 381 0950.

El Emisor ha designado para sus asuntos tributarios y societarios al Estudio Juridico Terdn & Teran. La
persona de contacto es Barbara Terdn y su correo barbara.teran@teran.teran.com.

El Estudio Juridico Teran & Teran esta ubicado en la ciudad de Quito, Av. 12 de Octubre y Salazar. Teléfono
+593 2 298 6500.

Asesor Legal Interno:
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El Emisor no mantiene asesores legales internos.

D. Auditores

Auditor Interno:
El emisor no mantiene auditores internos.
Auditor Externo:

El auditor externo del Emisor es la firma de auditores de Will Bamberger & Asociados Cia. Ltda. con
domicilio en la ciudad de Quito, Ecuador. Su direccidon es Baron de Corondelet, Quito 170508. La persona
de contacto es el Lic. Marco Yepez Cabeza. Teléfonos: +593-2-2434017/+593-2-22436813; correo
electrénico: whamberger@willibamberger.com; Apartado Postal: 170508B.

E Designacion por Acuerdo o Entendimientos

A la fecha, ningtn Director, Dignatario, Ejecutivo, empleado, asesor del Emisor ha sido designado en su
cargo sobre la base de arreglos o entendimientos con accionistas mayoritarios, clientes o suplidores del
Emisor.

E. Compensacion

Para el afio 2019 el Emisor pago en concepto de salarios y beneficios a los empleados las sumas de
$7,222,057.37y 3,556,541.91 respectivamente. Al 30 de junio de 2020, el Emisor ha pagado por concepto
de salarios y beneficios las sumas de $3,548,633.98 y de $1,777,414.41 respectivamente.

G. Propiedad Accionaria

E1 99.9% de las Acciones Comunes del Emisor son de propiedad de Estrella Blanca de Panama, S.A.

El 0.1% de las Acciones Comunes del Emisor son propiedad de Compaiia Productora de Alimentos
Ecuatorianos Copralesa.
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Grupo de | Cantidad de | % del total de | Cantidad de | % de total de
Accionistas Acciones Emitidas | acciones comunes | Accionistas accionistas

y en Circulacién emitidas y en

circulacion
Directores, 0 0% 0 0]
Dignatarios Yy
Ejecutivos Claves
Otros accionistas | 1,000 100% 2 100%
Total 1,000 100% 2 100%
H. Accionistas
GRUPO DE | NUMERO DE | % DEL NUMERO | NUMERO DE | % DEL NUMERO
ACCIONES ACCIONES DE ACCIONES ACCIONISTAS DE ACCIONISTAS
201-1000 999 99.9% 1 50%
1-200 1 0.12% 1 50%
|

F. Gabierno Corporativo

El Emisor no ha adoptado a lo interno de la organizacion reglas ni procedimientos de buen corporativo.

V.

Los empleados, dignatarios, ejecutivos, administradores no tienen relacién con la sociedad controladora.

Durante el 2019, y en lo corrido del 2020, el Emisor no realizo negocios o negociaciones con sociedades o

empresas que tengan algtn vinculo con el Emisor.

Las personas que brindan servicios relacionados con el proceso de registro de valares no son partes

relacionadas del Emisor.

Los expertos y asesores que prestan sus servicios al Emisor con respecto de la solicitud de registro de

PARTES RELACIONADAS, VINCULOS Y AFILIACIONES

valores objeto de la oferta pablica, no son ni socios, ni accionistas, ni dignatarios del Emisor.
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V. TRATAMIENTO FISCAL

Las Acciones Comunes del Emisor seran listadas en la Bolsa de Valores de Panama, por consiguiente, los
tenedores estardn sujetos al tratamiento fiscal aplicable en materia del impuesto sobre la renta, del
impuesto sobre dividendos y del impuesto complementario que establece el articulo 334 del Texto Unico
del Decreto Ley N°1 del 8 de julio de 19969.

El articulo 334 del Texto Unico del Decreto Ley N°1 del 8 de julio de 1999 establece que, para los efectos
del impuesto sobre la renta, del impuesto sobre dividendos y del impuesto complementario, no se
consideraran gravables las ganancias, ni deducibles las pérdidas que dimanen de la enajenacion de valores
registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores, siempre que dicha enajenacion se dé a través
de una bolsa de valores u otro mercado organizado.

No obstante lo anterior, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 2 de la Ley N°18 de 19 de junio de
2006, en los casos de ganancia obtenidas por la enajenacion de valores emitidos por personas juridicas,
en donde dicha enajenacién no se realice a través de una Bolsa de Valores u otro mercado organizado, el
contribuyente se sometera a un tratamiento de ganancias de capital y en consecuencia calculara el
impuesto sobre la Renta sobre las ganancias obtenidas a una tasa fija del diez por ciento (10%) sobre Ia
ganancia de capital. El comprador tendr la obligacién de retener al vendedor, una suma equivalente al
cinco por ciento (5%) del valor total de la enajenacion, en concepto de adelanto del Impuesto sobre la
Renta sobre la ganancia de capital. El comprador tendra la obligacidn de remitir al fisco el monto retenido,
dentro de los diez (10) dias siguientes a la fecha en que surgié la obligacién de pagar. Si hubiere
incumplimiento, la sociedad emisora es solidariamente responsable del impuesto no pagado. El
contribuyente podra optar por considerar el monto retenido por el comprador como el impuesto sobre la
renta definitivo a pagar en concepto de ganancia de capital. Cuando el adelanto de impuesto sobre la
renta retenido sea superior al monto resultante de aplicar la tarifa del diez por ciento (10%) sobre la
ganancia de capital obtenida en la enajenacidn, el contribuyente podra presentar una declaracién jurada
especial acreditando la retencién efectuada y reclamar el excedente que pueda resultar a su favor como
crédito fiscal aplicable al impuesto sobre la renta dentro del periodo fiscal en que se perfeccion6 la
transaccion. El monto de las ganancias obtenidas en la enajenacion de los valores sera acumulable a los
ingresos gravahles del contribuyente.

En caso de un tenedor de Acciones Comunes adquiera éstas fuera de una bolsa de valores u otro mercado
organizado, al momento de solicitar al Agente de Pago, Registro y Transferencia al registro de la
transferencia de las Acciones Comunes a su nombre, deberd mostrar evidencia al Emisor que la retencion
del 5% a que se refiere el articulo 2 de la Ley 18 de 2006 en concepto de pago del Impuesto sobre la Renta
correspondiente por la ganancia de capital causada en la venta de las Acciones Comunes.

El articulo 733 del Cédigo Fiscal respecto al impuesto de dividendo establece que toda persona juridica
que requiera el Aviso de Operacién de que trata la Ley 5 de 2007, o que requiera clave de operacion para
operar en Zona Libre de Coldn, o que opere en una Zona Libre de Petrdleo bajo el Decreto de Gabinete 36
de 2003; o en cualesquiera otras zonas francas o especiales, 0 que generen ingresos gravables en la
Repliblica de Panamad, queda obligada a retener el impuesto de dividendo del 10% de las utilidades que
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distribuya a sus accionistas cuando éstas sean de fuente panamefia y el 5% cuando se trate de distribucion
de utilidades provenientes de renta exenta del impuesto sobre la renta prevista en los literales f y | del
articulo 708 del Cédigo Fiscal, asi como de rentas provenientes de fuente extranjera y/o de exportacion.
El mencionado articulo 733 del Cédigo Fiscal indica ademds que siempre que una persona juridica
distribuya dividendos o cuotas de participacion debera agotar primero las rentas de fuente panameifia u
operaciones interiores o locales antes de repartir dividendos o cuotas de participacién de las rentas de las
operaciones exteriores o de exportacion y de la renta exenta del impuesto sabre la renta, prevista en los
literales f, I y n del articulo 708 del Cédigo Fiscal, seglin corresponda. El Emisor no es una sociedad que
genere rentas de fuente panamenfa o que lleve a cabo operaciones comerciales dentro del territorio de la
Republica de Panamd, por lo tanto no estd sujeto a estas disposiciones relativas al impuesto de dividendo
en la Replblica de Panam.

En materia del impuesto de dividendo, el Articulo 125 del Reglamento A La Ley Orgénica De Régimen
Tributario del Ecuador, establece que cuando una sociedad residente o un establecimiento permanente
en el Ecuador, como es el caso de INEPACA, distribuya dividendos actuard de la siguiente manera:

2. La base de la retencion en estos casos serd el ingreso gravado, el cual corresponderd al cuarenta
por ciento (40%) del dividendo efectivamente distribuido....

6. Cuando una sociedad residente o un establecimiento permanente en el Ecuador distribuya
dividendos a favor de un no residente en el Ecuador, siempre que los dividendos no sean
atribuibles a establecimientos permanentes en el pais, incumpliendo el deber de informar sobre
su composicion societaria en forma previa a la distribucién, se efectuard la retencion en la fuente
del impuesto a la renta equivalente a la maxima tarifa de impuesto a la renta para personas
naturales, Unicamente respecto del porcentaje de aquellos beneficiarios sobre los cuales se ha
omitido esta obligacion. El comprobante de retencién se emitird a nombre del no residente, titular
directo de los derechos.

Esta seccion es un resumen de disposiciones legales y reglamentaciones vigentes y se incluye en este
prospecto informativo con cardcter meramente informativo.

V1. LEY APLICABLE

El registro y listado de Acciones Comunes de que trata este Prospecto Informativo estd sujeta a las leyes
de Panama y a los acuerdos, reglamentos y resoluciones de la Superintendencia del Mercado de Valores
relativos a esta materia.

Vil. ENMIENDAS
Toda la documentacién que ampara este registro, podrd ser corregida o enmendada por el Emisar, sin el

consentimiento de cada Tenedor Registrado de Acciones Comunes con el propdsito de remediar
ambigiedades o para corregir errores evidentes o inconsistencias en la documentacion. El Emisor debera

32



suministrar tales correcciones o enmiendas a la Superintendencia del Mercado de Valores para su
autorizacién previa su divulgacion. Esta clase de cambios no podra en ningin caso afectar adversamente
los intereses de los Tenedores Registrados de Acciones Comunes. Copia de la documentacion que ampare
cualquier correccién o enmienda sera suministrada a la Superintendencia del Mercado de Valores quien
la mantendra en sus archivos a |a disposicion de los interesados.

El procedimiento de modificacion y cambios al Prospecto Informativo Abreviado este sujeto a los
dispuesto en el Acuerdo No. 4-2003 del 11 de abril de 2003.

Vill. INFORMACION ADICIONAL

Copia de la documentacidn completa requerida para la autorizacién de este registro de Acciones Comunes
para listar en mercado secundario, al igual que otros documentos que la amparen y complementan
pueden ser consultados en las oficinas de la Superintendencia del Mercado de Valores, ubicadas en el piso
8 del Edificio Capital Plaza, ubicado en Calle 50, Ciudad de Panamd. El Emisor listara en mercado
secundario sus acciones comunes en la Bolsa de Valores de Panama. Por tanto, la informacion
correspondiente podrd ser libremente examinada por cualquier interesado en las oficinas de la Bolsa de
Valores de Panamd localizadas en la planta baja del edificio Bolsa de Valores de Panama ubicado en Calle
49 Bella Vista y Avenida Federico Boyd, en el sector bancario de la Ciudad de Panama.

Ningan corredor de valores o persona alguna estd autorizada a dar ninguna informacion o garantia
relacionada a las acciones comunes que no esté especificada en este Prospecto Informativo.

IX. ANEXOS
A. Estados Financieros Auditados a diciembre 31 de 2019
B. Informe de Auditoria afio 2019
o Estados Financieros Interinos a septiembre 30 de 2020
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INDUSTRIA ECUATORIANA PRODUCTORA DE ALIMENTOS C.A. INEPACA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en délares americanos)

Notas
ACTIVOS
Activos Corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 4
Cuentas por cobrar comerciales, neto 5
Anticipo proveedores 6
Otras Cuentas por Cobrar 7
Inventarios 8
Impuestos y gastos anticipados 9
Total activo corriente
Activo no corriente
Propiedad, planta y equipo
Terrenos 10
Edificios y Equipos 10
Magquinaria y Equipos 10
Barcos y Lanchones 10
Montacargas y Elevadores 10
Vehiculos 10
Muebles, Enseres y Equipos de Computo 10
(-) Depreciacion Acumulada 10
Construcciones en proceso 10

Total Propiedad, Planta y Equipo
Total activo no corriente
TOTAL ACTIVOS

Las notas que se acompaiian, son parte integrante de los estados financieros.

Tode e

REPRESENTANTE LEGAL

Al 31 de diciembre de

2019

7.052.588,35
11.269.706,99
5.905.828,37
455.668,80
23.713.766,25
1.421.636,33

2018

14.139.607,47
10.239.459,42
6.138.278,41
527.175,14
17.690.386,24
1.441.823,15

49.819.195,09

50.176.729,83

7.885.165,37 8.317.104,32
2.037.647,72 1.993.092,64
7.926.170,79 7.788.399,01
14.574.380,64 14.574.380,64
834.091,19 792.317,80
406.336,13 437.102,07
347.160,73 333.780,25
(20.568.611,67) (19.626.071,85)
3.539,80 107.295,41
13.445.880,70 14.717.400,29
13.445.880,70 14.717.400,29

63.265.075,79

64.894.130,12

CONTADORA GENERAL



INDUSTRIA ECUATORIANA PRODUCTORA DE ALIMENTOS C.A. INEPACA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en délares americanos)

PASIVOS

Pasivo Corriente

Acreedores Comerciales
Obligaciones Laborales
Dividendos por pagar
Obligaciones fiscales
Obligaciones con el IESS
Seguros por pagar

Total Pasivo corriente

Pasivo no corriente

Provision Jubilacién Patronal
Provisién Desahucio

Total pasivos no corrientes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Social
Reserva Legal
Superavit por revaluacion

Resultados acumulados adopcién NIIFs

Resultados Acumulados
Utilidad del Ejercicio

Total Patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Notas

11
12

13
14

15
15

16
17
18

Al 31 de diciembre de

2019 2018
4.211.436,97 1.892.743,21
2.028.585,51 2.154.276,17

11.875,18 5.004,98
74.094,41 55.398,49
284.200,87 270.532,57
9.201,20 17.838,85
6.619.394,14 4.395.794,27
10.417.933,70 11.375.077,41

612.749,89 893.454,76

11.030.683,59 12.268.532,17
17.650.077,73 16.664.326,44
26.363.020,00 26.363.020,00
1.938.598,89 1.400.721,47
4.067.860,99 4.574.799,94
5.483.408,58 5.483.408,58
2.999.789,20 5.110.079,47
4.762.320,40 5.288.774,22
45.614.998,06 48.229.803,68
_63.265.075,79 64.894.130,12

Las notas que se acompaiian, son parte integrante de los estados financieros.
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Dr. Jorge Garzén J.
REPRESENTANTE LEGAL




INDUSTRIA ECUATORIANA PRODUCTORA DE ALIMENTOS C.A. INEPACA
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
(Expresado en délares americanos)
Por el aio terminado el
Notas 31/12/2019 31/12/2018

INGRESOS
Ingresos Ordinarios

Ventas Mercado Nacional 20 58.295.054,54 51.847.294,58
Ventas Exportaciéon 20 5.312.207,09 12.821.970,09
Operacién Bugues 20 2.140.436,45 3.231.847,03
Total Ingresos Ordinarios 65.747.698,08 67.901.111,70
Costo de Ventas y Produccion 21 (49.542.343,54) (51.093.547,52)
Ganancia Bruta 16.205.354,54 16.807.564,18
Otros Ingresos

Intereses recibidos 266.466,06 426.226,06
Otros Ingresos 261.693,56 230.487,24
Total Otros ingresos 528.159,62 656.713,30
GASTOS

Gastos de Ventas 22 (3.673.453,53) (2.998.907,64)
Gastos de Administracién 22 (2.757.751,60) (2.694.127,76)
Gastos de Flota 22 (1.836.520,73) (1.841.741,14)
Gastos Financieros (26.481,54) (76.322,56)
Provision para cuentas incobrables (110.000,00) (103.000,00)
Otros Gastos 23 (458.709,72) (1.048.610,29)
Total Gastos (8.862.917,12) (8.762.709,39)
ResuIFado antes de Participacion 7.870.597,04 8.701.568,09
Trabajadores e Impuesto a la renta

15% Participacion a trabajadores 19 (1.180.589,56) (1.305.235,21)
Impuesto a la Renta 19 (1.927.687,08) (2.107.558,66)

Utilidad del Ejercicio

4.762.320,40

5.288.774,22

Las notas que se acompanan, son parte integrante de los estados financieros.

Todr ot

Dr. Jorge Garzén J.
REPRESENTANTE LEGAL
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INDUSTRIA ECUATORIANA PRODUCTORA DE ALIMENTOS C.A. INEPACA
Estado de Cambios en el Patrimonio

Al 31 de diciembre de 2019

(Expresado en ddiares americanos)

3 Resultados
Descripcion Capital Social | Reserva Legal Utindadas no Acumulados Superdvit por | Resultado del Total Patrimonio
distribuidas adopcion NIIE revaluacién Ejercicio

|Saldo 2l 31 de diciembre de 2017 US; 26.363.020,00 1.409.721,47
—

Apropiacion a reserva legal - -

10.783.392,92 5.483.408,58 4.574.799,94 (361.343 89) 48.252.999,02

(361.343,89) - - 361.343 89 -

Distribucién de dividendos - - (6.004.977,98) - - - (5.004.977 98)
Ajuste cuentas por cobrar accionista R ;

distribucion de dividendos ; (306.891,58) - ; (306.991,58)
Utilidad del Ejercicio - - - - - 5.288.774,22 5.288.774,22
Saldo ai 31 de diciembre de 2018 Us! 26.363.020,00 1.409.721,47 5.110.079.47 5.483.408,58 4.574.799,94 5.288.774,22 48.229.803,68
Transferencia a reserva legal y a R = ~

dividendos por pagar 528.877,42 - (5.288.774,22) (4.759.896,80)
Pago de dividendos a accionistas (A) - - (2.110.290,27) - - - (2.110.290,27)
Ajuste a precio 2019 de terrenos - - - - (506.938,95) - (506.938,95)
Utilidad del Ejercicio - = = - - 4.762.320,40 4.762.320,40
Saldo al 31 de diciembre de 2019 US! 26.363.020,00 1.938.598,89 2.999.789,20 5.483.408,58 4.067.860,99 4.762.320,40 45.614.998!06

(A) Nota explicativa: El pago de dividendos a accionistas efectuado en el afo 2019 fue por un valor total neto de US$ 6'863.316,87, con los saldos
de las cuentas Resultado del Ejercicio y Utilidades no distribuidas.

Las notas que se acompaiian, son parte integrante de los estados financieros.

Al L

Dr. JorgeGarzén J
REPRESENTANTE LEGAL

CONTADORA GENERAL!



INDUSTRIA ECUATORIANA PRODUCTORA DE ALIMENTOS C.A. INEPACA
Estado de Flujos de Efectivo
{Expresado en délares americanos)

Por el afio terminado el

31/12/2018

2.574.489,62

311212019
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION (138.925,83)
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 60.520.839,54
Otros cebros por actividades de operacion 78.686,81

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Pagos empleados y gastos administrativos
Otros egresos

(44.682.612,81)
(14.823.771,68)
(1.232.067,69)

62.357.389,10

2.079.931,21
(46.791.935,83)
(14.478.015,35)
(592.879,51)

(613.352,42)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION (68.718,58)
Compras de activos fijos (396.004,09)
Inversiones e Intereses ganados 327.285,51

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO (6.879.374,71)

(613.352,42)

(5.004.977,98)

Pago de dividendos a accionistas

(6.863.316,87)
Gastos Financieros

(16.057.84)

(DiSMINUCION) NETA EN EL EFECTIVO

(7.087.019,12)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL INICIO DEL PERIODO

14.139.607,47

(5.004.977,98)

(3.043.840,78)
17.183.448,25

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 7.052.588,35

_—

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION:

14.139.607,47_

UTILIDAD DEL PERIODO 4.762.320,40 5.288.774,22
Depreciaciones del periodo 959.973,66 1.002.42567
Jubilacion Patronal y Desahucio 1.174.393,71 (1.080.071,28)
Provision para incobrables 110.000,00 103.000,00
Dividendos (2.220.290,27) (306.991,58)
Venta de activos fijos 30.765,94 25.010,70

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales (1.030.247,57)

(1.227.841,47)

Anticipo proveedores 232.450,04 3.111.027 46
Otras cuentas por cobrar 71.506,34 38.104,90
Inventarios (6.023.380,01) (3.880.263,34)
Gastos pagados por anticipado 20.186,82 956.909,72
Cuentas por pagar comerciales 2.318.693,76 (2.883.770,85)
Obligaciones laborales (1.082.834,37) 1.448.571,27
Dividendos por pagar 6.870,20 5.004,98
Obligaciones fiscales e IESS 32.364,22 (25.825,63)
Seguros por pagar (8.637,65) 424,85
Revaluacion de activos fijos 506.938,95 -

Flujos de efectivo netos en actividades de operacién uss (138.925,83) 2.574.485,62

Ty s=

REPRESENTANTE LEGAL




INDUSTRIA ECUATORIANA PRODUCTORA DE ALIMENTOS C.A. INEPACA
Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2019

{Expresadas en US ddlares)

1. Constitucion y operaciones

industria Ecuatoriana Productora de Alimentos C.A. INEPACA, es una Compafiia de
nacionalidad ecuatoriana con domicilio principal en la ciudad de Manta — Provincia de Manabi;

fue constituida el 18 de febrero de 1949, e inscrita en el Registro Mercantil del cantén Manta el
25 de abril de 1948.

La actividad principal de la compafia es la captura, industrializacién, conservacion y envasado
de productos de pescado, para lo cual mantiene una planta industrial en la ciudad de Manta,

Parroquia Tarqui, en la que se procesa enlatados de atin y sardina de la marca denominada
VanCamps.

El Directorio de fa compaiiia esta integrado por: Sr. Carlos Zarate Sanchez, In. Arturo Garcia
Zambrano, Dr. Jorge Ivan Garzon Jiménez, Sr. Augusto Zarate, Dr. Edgar Neira Orellana, Ad.
Gloria Alexandra Bravo Cedeiio; el Apoderado General / Gerente de Planta designado es el Dr.
Jorge Ivan Garzén Jiménez,

Para la captura de peces la compaiiia dispone de 3 buques pesqueros: Bugue “Montecristi” con
matricula P-00-00556 construido en diciembre de 1977; Buque “Lucy” con matricula P-04-00008
construido en noviembre de 1973; y, Buque “Tarqui" con matricula P-04-00020 construido en
enero de 1973. i.a matricula de armador para los 3 buques pesqueros es la No. 20100150 emitida
para el periodo del 2 de abril de 2019 al 31 de marzo de 2020.

Se encuentra vigente el vigésimo sexto contrato colectivo firmado el 29 de junio de 2018 con el
Comité de Empresa y el Sindicato de Trabajadores, con una duracién de 2 afios contados desde
el 15 de octubre de 2018, el cual ampara a los trabajadores afiliados a las organizaciones
sindicales (384 trabajadores) y cuyos aspectos principales son: se garantiza una estabilidad de
2 afos; un 5% anual por aumento de salarios; entrega de uniformes y zapatos,; servicio médico
y medicina preventiva con 3 médicos contratados por la empresa; bonificacién vacacional por
US$ 46,80; 500 becas anuales para los hijos de los trabajadores US$ 163,61; alimentacién para
el turno de la noche por US$ 6,30; ayudas econdmicas para fallecimiento e invalidez; apoyo para
competencias deportivas, para el dia del trabajo, para compra de juguetes, para bono navidefio;
entrega de latas de atin a trabajadores; servicio de comisariato, bonificacion de maternidad y
paternidad.

La compafiia realiza ventas locales y ventas por exportacién a varios paises.

La planta de procesamiento cuenta con el programa de Mantenimiento Productivo Total ¥ con
los sistemas de calidad de la norma SO 9001 y Andlisis de Riesgos y Control de Puntos Criticos
(HACCP) para la prevencién de problemas de tipo sanitario. De esta manera, mantiene las
normas de calidad exigidas para el comercio nacional e internacional. La planta procesadora de
Atun Van Camp's obtuvo la Certificacion ISO 9001:2000 y de andlisis de Riesgos y Control de
Puntos Criticos (HACCP) para su sistema de calidad en el proceso de atun y sardina.

l-a certificacion BASC, fue alcanzada mediante el establecimiento y administracién de estandares
y procedimientos de seguridad aplicados a la cadena logistica de comercio internacional.

El HACCP es una certificacion de las normas internacionales, que asegura la calidad de los
productos y tiene como fin certificar que los productos cumplan con los siguientes requisitos:

Que el producto provenga de una fabricacion en la cual se controla la calidad

Que la empresa se someta a auditorias de seguimiento por parte de Instituto Nacional
de Pesca, que es un examen sistematico independiente para determinar si las
actividades y resultados relacionados con la calidad, cumplen con todos sus
requerimientos.



INDUSTRIA ECUATORIANA PRODUCTORA DE ALIMENTOS C.A, INEPACA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2019

11. El procesoc de produccion del atun es el siguiente:
1. Pesca del Atan:

El atin es capturado por la flota de barcos pesqueros provistos de equipos de frio para congelar
el pescado y mantenerlo en perfecto estado hasta llegar a la planta de procesamiento. Las
especies mas importantes de atin son: Yellowfin (aleta amarilla), Big eye (patudo) y Skipjack
{barrilete).

2. Recepcidn:

El atin se descarga en la planta y se clasifica segln la especie y el tamafio, identificando la
procedencia (barco), la temperatura, sal e histamina.

3. Almacenamiento:

El pescado clasificado e identificado se coloca en congeladores para mantenerlo en perfecto
estado hasta el momento del procesamiento que se realiza de acuerdo a varios factores yen
base al método FIFQ.

4. Descongelamiento:

Una vez que se selecciona por especie y tamafio que se va a procesar, el atlin congelado se
coloca en unas tinas especiales con agua caliente para que se descongele, proceso que puede
durar entre 3 a 12 horas dependiendo del tamafio del pescado.

5. Eviserado:

El pescado descongelado se limpia retirando cuidadosamente las visceras y se corta en
secciones, las cuales son ubicadas en carros especiales disefiados de acuerdo a las maquinas
cocinadoras.

6. Coccidn:

El pescado se cocina por medio de vapor para facilitar la siguiente etapa de limpieza,
7. Limpieza:

Esta etapa del proceso permite obtener lomos y carne de atun limpio y de excelente calidad. La
limpieza se inicia retirando la piel, espinas, grasa y demés residuos. Los lomos gquedan listos
para ser empacados. La piel, espinas y grasa se utilizan para producir harina de pescado, materia
prima para la preduccién de alimentos para animales.

8. Enlatado:

Con los lomos de atln limpio se preparan las porciones de acuerdo con el tamafio de |a lata gue
se va a usar. Los pedazos de lomo se colocan en la lata y se agrega el liquido de cobertura, que
puede ser agua o aceites de oliva, girasol o soya. Luego la lata se sella herméticamente.

9. Esterilizacion:

Las latas selladas se colocan en equipos denominados “autoclaves” y se esterilizan con vapor a
alta temperatura para destruir todos los microorganismos presentes en el alimento y dentrode la
lata. Después las latas se lavan y enfrian con agua helada.

10



INDUSTRIA ECUATORIANA PRODUCTORA DE ALIMENTOS C.A. INEPACA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2019

10. Empaque:

Esta es la ltima etapa del proceso en la cual se colocan los rétulos a las latas ¥ S@ empacan en
cajas de cartén reciclable.

2. Bases de presentacion y preparacion de Estados Financieros

La posicion financiera, el resultado de las operaciones, y los flujos de efectivo se presentan de
acuerdo con normas internacionales de informacion financiera (NIIF, NIC) y sus interpretaciones
adoptadas por el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad {"IASB”, por sus siglas en
inglés). Estas normas han sido adoptadas en el Ecuador por la Superintendencia de Companias,
Valores y Seguros.

Las transacciones de la Compaiiia contenidas en los Estados Financieros se reconocen al costo
© a su valor razonable.

La unidad monetaria utilizada por la Compaiiia para las cuentas de los Estados Financieros y
sus notas es el dolar de los Estados Unidos de América, que es la moneda de curso legal en el
Ecuador.

Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NiIF requiere que la Compafiia
registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicacion de las politicas y los valores
de los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los resultados reales podrian diferir de
esas estimaciones. Las estimaciones y los supuestos de soporte son revisados sobre una base
recurrente. Las revisiones a las estimaciones se reconocen en el perfodo en el cual la estimacién
es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

Periodo econémico

LLa Compaiiia tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar y difundir los
estados financieros una vez al afio ai 31 de diciembre.

3. Resumen de las principales politicas contables
a. Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compaiiia clasifica en el rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja, bancos y las
inversiones en valores con vencimiento de corto plazo.

b. Cuentas por cobrar Comerciales

Estas cuentas se registran al costo, es decir al valor nominal que consta en la factu ra; se concede
un plazo de crédito promedio de 60 dias para el mercado local y de 180 dias para el mercado del
exterior. La NIC 39 requiere que los instrumentos financieros sean contabilizados al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo, sin embargo las partidas por cobrar son
activos financieros cuyos cobros son fijos, no tienen tasa de interés, ¥ NO se negocian en un
mercado activo, por lo gue estas cuentas por cobrar estan valuadas a su valor nominal.

C. Estimacion o Deterioro para cuentas comerciales
Se constituye una estimacion por el detericro de las cuentas por cobrar comerciales cuando

existe evidencia objetiva de que la Compariia no podra cobrar todos los montos adeudados de
acuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar.

11



INDUSTRIA ECUATORIANA PRODUCTORA DE ALIMENTOS C.A. INEPACA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2019

Se considera que la presencia de dificuitades financieras del deudor y el incumplimiento o
demora en el pago son indicadores de que la cuenta por cobrar ha sufride un deterioro. La
estimacion es deducida del valor en libros y el monto de la perdida es reconocida en el estado
de resultados. Cuando el activo se torna incobrable, se da de baja contra la estimacion.

d. inventarios

Estan valorados al costo utilizando el método promedio para la imputacion de las salidas de
dichos inventarios. El saldo de este rubro no excede al valor neto de realizacion. El valor neto de
realizacion para cada uno de los items es el precio de venta, menos la proporcion de gastos de
comercializacion y distribucidon.

Los inventarios son periédicamente analizados con el objetivo de establecer si se requiere
estimacion para posibles pérdidas asociadas con su valor neto realizable. Las pérdidas
asociadas con la disposicidn de inventarios de lento movimiento, obsoletos y dafiados se
registran en los resuitados del periodo.

e. Propiedad, planta y equipo

Los elementos de propiedades, planta y equipo, estan valorados al costo de adquisicién, menos
la depreciacion acumulada y comprende:

= Su precio de adquisicién, incluidos los aranceles de importacién y los impuestos
indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir
cualquier descuento o rebaja del precio;

» Todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo en el fugar y
en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
gerencia;

Los costos atribuibles directamente son:

* Los costos de beneficios a los empleados (segin se definen en la NIC 19 Beneficios
a los Empleados), que procedan directamente de la construccion o adquisicion de un
elemento de propiedades, planta y equipo;

Los costos de preparacion del emplazamiento fisico;
Los costos de entrega inicial y los de manipulacion o transporte posterior;

. Los costos de instalacion y montaje;

Los costos de comprobacion de que el activo funciona adecuadamente, después de
deducir los importes netos de la venta de cualesquiera elementos producidos durante
el proceso de instalacion y puesta a punto del activo (tales como muestras producidas
mientras se probaba el equipo);

+ Los honorarios profesionales.

Medicion del costo

Los terrencs se presentan al valor razonable resultante de los avalios establecidos en las cartas
prediales emitidas por el Municipio de Manta. El registro contable se efectta con la contrapartida
en la cuenta de "Superavit de revaluacién” incluida en el patrimonio.

Los demas activos se muestran al costo histérico o el valor ajustado y convertido a délares de
los Estados Unidos de América.

Los costos posteriores son incluidos en el valor en libros del activo o reconocidos come un activo
separado, segln corresponda, solo cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros
asociados el bien fluiran a la Compaiiia y el costo del bien puede ser medide de manera confiable.

12



INDUSTRIA ECUATORIANA PRODUCTGRA DE ALIMENTOS C.A. INEPACA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2019

El valor de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce [a venta o el retiro, y el resultado
de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento vy
reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

Método de depreciacion

El método de depreciacion utilizado es el de linea recta con cargo a las operaciones del afio y

reflejara el patrén con arreglo al cual se espera que sean consumidos, por parte de la entidad,
los beneficios econdmicos futuros del activo.

El método de depreciacion aplicado a un activo se revisara, como minimo, al término de cada
periodo anual y, si hubiera habido un cambio significativo en el patron esperado de consumo de

los beneficios econémicos futuros incorporados al activo, se cambiara para reflejar el nuevo
patron.

l.a vida atil de un activo se define en términos de la utilidad gue se espere que aporte a la
Compaiila, ‘

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de los demas activos se caleula medianie el
metodo de la linea recta durante la vida dtil estimada, tal como sigue:

COMPONENTE % ANUAL

EDIFICIOS 2,5% y 5%
MAQUINARIA Y EQUIPOS 10%
BARCOS Y LANCHONES 5%
MONTACARGAS Y ELEVADORES 10%
AUTOMOVILES Y CAMIONES 20%
MUEBLES Y ENSERES 10%
EQUIPOS DE COMPUTACION 33%

Mediante Oficios No. MAE-SCA-2019-2691-0 de diciembre 9 de 2019 y MAE-SCA-2019-2736-0
de diciembre 13 de 2019, el Ministerio del Ambiente otorga a INEPACA la autorizacién ambiental
por el equipo "Enjaulador de latas de sardinas’ y del equipo "Tolva de alimentador de sardina”,

para la deduccién adicional del 100% de la depreciacion de maquinarias con produccion mas
limpia. )

f. Deterioro del valor de los activos

La NIC 36, requiere que se estime el importe recuperable de los activos cuando exista indicio de
deterioro. Se requiere reconocer pérdida por deterioro siempre que el importe en libros del activo
sea mayor que su importe recuperable; esta pérdida debe registrarse con cargo a resuitados si
los activos en cuestién se contabilizan por su precio de adquisicién o costo de produccion.

Elimporte recuperable se define como el mayor entre el precio de venta neto y su valor de uso.

d. Arrendamientos

Los arrendamientos son de dos tipos: Arrendamiento financiero es un tipo de arrendamiento en
el que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del
activo. La propiedad del mismo, en su caso, puede o no ser transferida. Arrendamiento operativo
es cualquier acuerdo de arrendamiento distinto al arrendamiento financiero,

Un arrendamiento se clasificara como financiero cuando transfiera sustancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad. Un arrendamiento se clasificara como operativo si
no transfiere sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad.
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h. Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto sobre ia renta
se reconoce en el estado de resultados y es el impuesto a pagar en el afio sobre las utilidades

gravables, calculado con base en la tasa de impuesto vigente a la fecha de cierre de los estados
financieros.

Para el afio 2019 y 2018 la tarifa de impuesto a la renta para INEPACA es el 28%, debido a que
el principal accionista de la compaiiia es una persona juridica residente en Panama, pais que es
considerado como paraiso fiscal.

A partir del afio 2018 se establece que solamente [as sociedades exportadoras habituales, las
de turismo receptivo y las sociedades dedicadas a produccion de bienes que posean un 50% o
mas de componente nacional, tendran derecho a una rebaja en la tarifa de 10 puntos
porcentuales, siempre que el valor de las utilidades que se reinviertan en el pais se destinen a la
adquisicion de maquinarias nuevas y equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva.

El impuesto sobre [a Renta diferido se establece utilizando la metodéloga establecida en la NIC
12.

Tal método se aplica a las diferencias temporales entre el valor en libros de activos y pasivos
para efectos financieros y los valores utilizados para propositos fiscales. De acuerdo con esta
nerma las diferencias temporales se identifican ya sea como diferencias temporales gravables
{las cuales resultaran en un futuro en un monto imponible) o diferencias temporales deducibles
(las cuales resultaran en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto
representa una diferencia temporal gravable, y un activo diferido por impuesto representa una
diferencia temporal deducible.

El pago del anticipo de impuesto a la renta para el afio 2018 puede ser efectuado por las
sociedades en cinco cuotas iguales en los meses de julio, agosto, septiembre, octubre y
noviembre (anticipo calculado, menos retenciones en la fuente del afio en curso, dividido para
5); la metodologia para el célculo es Ia siguiente: calculo del anticipo sumando el 0.4% de los
activos, el 0,2% del patrimonio, el 0,2% de los gastos y el 0,4% de los ingresos del afio en curso.

Se puede pedir devolucién en caso de que el impuesto causado sea menor al anticipo y se podria
utilizar el excedente pagado como crédito tributario en los siguientes 3 afios. ‘

Mediante decreto 675 del 11 de marzo de 2019 se exonera del 100% del pago del anticipo de
impuesto a la renta correspondiente al afio 2018 a los contribuyentes cuyo domicilio tributario se
encuentre en la provincia del Carchi. Tampoco pagan anticipo: fas sociedades cuya actividad
econdmica sea exclusivamente la tenencia de acciones, las sociedades que todos sus ingresos
sean exentos, los fideicomisos cuyo objeto sea la administracion de flujos o sean constituidos
como garantia de obligaciones y que no generen actividad comercial, proyectos agricolas
mientras no reciban ingresos gravados, las scciedades recién constituidas hasta el quinto afo
de operacion efectiva, las sociedades en disolucion que no hayan generado ingresos gravables,
contribuyentes que desarrollen proyectos de software o tecnologia durante el tiempo que no
reciban ingresos gravados.

La compafiia ha efectuado el respectivo pago del anticipo de impuesto a la renta por el afio 2019
en cinco cuotas.

i Gastos pagados por anticipado

Se registran los costos y gastos desembolsados anticipadamente por seguros, suministros varios
y combustibles, y se devengan durante el periodo que se reciben los mismos, el cual no es mayor
a un afio.
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i- Cuentas por Pagar

Se reconoce como cuentas por pagar si son un compromiso que supone una obligacién
contractual o no, de entregar dinero, u otro bien a cambic del producto o servicio.

k. Provision por jubilacion patronal y desahucio
Jubilacién Patronal

Mediante resolucién publicada en Registro Oficial N° 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal
mencionada en el Cédigo del Trabajo sin perjuicio de la que corresponde segun la Ley del
Seguro Social Obligatorio. De acuerdo al Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinte
y cinco (25) afios o mas hubieren prestado servicios, continuada o interrumpidamente,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a
la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios (20), y menos de veinte y cinco (25)
anos de trabajo continuada o interrumpidamente, tendran derecho a la parte proporcional de
dicha jubilacian.

La politica de la compafiia es pagar mensualmente a los jubilados los valores
correspondientes a sus pensiones jubilares; la compaiia considera que mantiene las
reservas suficientes para cumplir con esta obligacion.

Desahucio

De acuerdo con la Ley Organica para la Justicia Laboral y Reconocimiento del Trabajo en el
Hogar, publicada en el Registro Oficial 483 del 20 de abril de 2015, se reforma el Art. 185 del
Codigo del Trabajo referente a las bonificaciones por desahucio, estableciéndose que en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio, el empleador bonificara al trabajador
con el 25% del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicio prestados a la misma empresa o empleador; igual bonificacion se pagara en los casos
en que la relacion faboral termine por acuerdo entre las partes.

A partir del afic 2018 de acuerdo al literal 13 del articulo 10 "DEDUCCIONES” de la Ley
Orgénica del Régimen Tributario Interno, seran deducibles los pagos efectuados por
concepto de desahucio y de pensiones jubilares patronales, conforme a lo dispuesto en el
Codigo del Trabajo, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales
anteriores, como deducibles o no, para efectos de impuesto a la renta, sin perjuicio de la
obligacion del empleador de mantener los fondos necesarios para el cumplimiento de su
obligacién de pago de la bonificacion por desahucio y de jubilacion patronal.

La politica de la compafiia es pagar los valores correspondientes a desahucio de los
empleados en el momento que se ocasiona la renuncia o separacion de los mismos; la
compafiia considera que mantiene las reservas suficientes para cumplir con esta obligacion.
i ingresos

Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan.

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta y exportacién

de bienes, en el curso ordinaric de las actividades de la Compaia. El ingreso se expone neto
de los adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos.

La Compaiiia reconoce el ingreso cuando su monto puede ser medido confiablemente, cuando
es probable que los beneficios econdmicos futuros fluyan a la Compaiiia y se hayan cumplido
los criterios especificos que aplican a las actividades de la Compafiia.
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Las ventas de los bienes son recenocidas cuando la Compaiiia ha entregado los productos a los
clientes, La entrega no se realiza hasta que los productos han sido despachados al destino
especifico, los riesgos de obsolescencia y pérdidas han sido trasladados a los clientes, y los
clientes han aceptado los productos de acuerdo con los términos de las transacciones.

m. Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos (cuando existen) a los accionistas de 1a Compaiiia es reconocida
mediante la constitucién de un pasivo en el balance de la Compaiiia en el periodo en el cua! los
dividendos son aprobados por sus accionistas; los pagos de dividendos son efectuados previa la
retencion en la fuente del impuesto a la renta, de acuerdo a la metodologia de calculo que se
encuentra establecida en el Reglamento de aplicacion a la Ley de Régimen Tributario Interno.

n, Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos son reconocidos en el estado de resultados en el momento en que se
incurren, por el método de devengado.

o. Reservas

Reserva Legal: De acuerdo con la Ley de Compaiifas, el 10% de la ganancia neta de cada
gjercicio debe ser apropiada como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea
equivalente al 50% del capital social. La reserva legal obligatoria no es distribuible antes de la
liquidacion de ia Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas netas anuales.

Resultados acumulados por adopcion primera vez NIIF: Los resultados provenientes de ia
adopcién por primera vez de la NIIF que generaron un saldo acreedor, solo podran ser
capitalizados en la parte que excedan al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo
gjercicio econémico concluido, si las hubieran; utilizados para absorber pérdidas; o devuelto en
caso de liquidacién de la compafiia.

4, Efectivo y Equivalentes de efectivo

Se refiere a:
Descripcion 2019 2018
Caja Chica 200,00 200,00
Bancos Locales 2.184.032,78 (%) 4.346.320,53
JP Morgan Chase (EEUU) 277311940 (M 2.717.211,91
Inversiones y papeles fiduciarios 2.085.236,17 (*) 7.075.875,03
TOTAL uss 7.052.588,35 14.139.607,47

L.os saldos de caja y bancos no tienen restricciones.
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(*) Al 31 de diciembre de 2019, el saldo de los bancos nacionales y del exterior corresponden a:

Descripcion 2019

Bancos locales

2018

Banco Internacional-Cta, Cte. 7000802371 1.375.077,17 2.808.245,02

Banco Pichincha-Cta. Cte. 3157407404 810.389,38 1.488.661,69

Banco del Pacifico-Cta. Cte. 951420 2.317,44 42.718,56

Banco Internacional-Cta. Cte, 7000603963 3.847.30 3.947,30

Banco del Pichincha-Cta. Cte. 3157652804 1.426.90

(especial) ’ ! 2.294.,88

Produbanco-Cta, Cte. 2303000437 874,68 453,08
uss 2.194.032,78 4.346.320,53

Bancgs del exterior

Jp Morgan Chase-Checking No. 237590002

{Estados Unidos) 2.773.119,40 2.717.211,91

Total uss 4.967.152,18 7.063.532,44

{(**} Al 31 de diciembre de 2019, las inversiones y papeles fiduciarios corresponden a:

Fecha

Us $
Iniclo Vancimiento Banco No. Certificado % Int. 11212018
Inversiones en Depésitos a Plazo:
24M2/2018 23712019 Pichincha C.A. 2301153472 8,25% - 5.000.000,00
121122019 10/6/2020 Pichincha C.A 2301287196 6,80% 2.000.000,00 2.000,004,00
Garantia bancaria No,
B420885 emitida por ef Banco
Pichincha por juicio de
impugnacién 13802-2016-
911/2019 91172020 Pichincha C.A. 00453 que sigue Inepaca 66,942 .87 66.942 87
contra el Servicio de Rentas
Internas, Esta garantia es
renovada anualmente por
parte del Banco Pichincha.
Subtotal Depésitos a Plazo 2,068,942 87 7.0E6.942 87
Inversiones en Papslss Flduclarios:
Estado de cuenta del Servicio de Rentas Internas, con el detalle de los movimientos
Soh2iz2018 ¥ seldos de las notas de crédito desmateriatizadas a favor de INEPACA. 18.203,30 8.832,18
Subtotal papeles fiduciarios SRI 18.283,30 3.932,18
TOTAL INVERSIONES 2.085.236,17 7.075.875,03

8. Cuentas por Cobrar Comerciales

Corresponden a saldos por cobrar por las ventas de los productos que comercializa la compaiia,
segin el siguiente detalle:
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(a)

*)

Detalle

Clientes Mercado Nacional
Clientes Mercado Exterior
(-} Provision Cuentas Incobrables

Total

Clientes Mercado Nacional corresponde a:

DBistribuidora Romero Reyes S.A.
Pydaco Cia. Ltda. (Quito)
Corporacion El Rosado S.A.
Corporacion Favorita C.A.
Fideram S.A,

Comercial Salvador Pacheco
Pydaco Cia. Ltda. {Ibarra)

Tadel 5.A,

Pydaco Cia. Ltda. (Machala}
Gerardo Ortiz E Hijos Cia. Ltda.
Diser {Quevedo)

Pydaco Cia. Ltda. (Ambato)
Pydaco Cia. Ltda. (Guayaquil)
Tiendas Indusirales Asociadas (Tia) S.A.
Disor {Lago Agrio)

Disor (Portoviejo)

Saltes Catagua Luis

Otros

TOTAL

2018 2018

9.083.358,74 (a) 7.484.981,40

2.683.271,05 (b) 3.141.400,82

(496.922,80) (c)  (386.922,80)

Us$  11.269.706,99 10.239.459,42

Saldo al

Antigiiedad 3MH22019 311212018

Septiembre / Diciembre 2019 4,638.157,07 4,038.510,20
Novembre / Diciembre 2019 1.119.933,56 974.416,30
Octubre / Diciembre 2019 115.1568,38 422.702,66
Novembre / Diciembre 2019 882.675,83 302.015,56
Mayo / Junio 2015 290.431,39 {* 290.431,39
Diciembre 2019 2889.900,87 274.585,83
Diciembre 2019 220.847 45 220.056,42
Noviembre / Diciembre 2019 282.855,47 152.686,71
Diciembre 2019 59.498,00 139.263,28
Noviembre / Diciembre 2019 140.537,46 137.157,85
Diciembre 2019 125.239,65 119.049,85
Noviembre / Diciembre 2019 324.481,28 117.331,79
Diciembre 2019 66.439,49 113.005,11
Noviembre / Diciembre 2019 219.799,71 90.203,72
Diciembre 2019 105.461,01 59.622,66
Diciembre 2019 99.541,19 33.942,07
Diciembre 2019 3.831,00 0,00
Diciembre 2019 96.568,93 0,00
USS 6.083.358,74 7.484.981,40

Las cuentas por cobrar comerciales no mantienen operaciones en mora o vencidas, ya

gue las cuentas son recuperadas en el corto plazo, excepto para el caso del cliente

‘Fideram S.A." que se encuentra con una demanda judicial; el detalle es el siguiente:

L Cliente ] Tipa | Fecha | NeFactura | Saldo USS$ ]
_|FIDERAM 5.A. CLIENTE LOCAL 18/05/2015 12121 103.403,75
FIDERAM 5.A, CLIENTE LOCAL 11/06/2015 12231 24.033,60
FIDERAM S.A, CLIENTE LOCAL 11/06/2015 11232 49,722,110
FIDERAM 5.A. CLIENTE LOCAL 12/06/2015 11237 60.826,22
EIDERAM 5.A, CLIENTE LOCAL 12/06/2015 11239 52.445,72
TOTAL 290.431,39
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{b) Ciientes Mercado Exterior corresponde a:

Saldo al
Clientes Mercado Exterior Antigiliedad 322019 3111212018
Distribuidora Colombina Junio / Diciembyre 2019 2.134.846,60 1.926.127,80
Casa Maodiga S.A. Jutio / Septiembre 2019 299.836,95 301.194,52
Importadora Café Do Brasil Julio / Octubre 2019 248.587,50 914.078,50
TOTAL uss 2.683.271,05 3.141.400,82

() FEl'movimiento de la provisién para cuentas incobrables es como sigue;

Detalle 2018 2018

Saldo Inicial (386.922,80) (283.922,80)

Provisiones (110.000,00) (103.000,00)
- JTOTAL Uss {496.922, 80) {386.922.80)

G. Anticipo proveedores

Corresponde principalmente a valores pagados por trabajos de mantenimiento en los buques
pesaueros de los proveedores de materia prima relacionados con: motores, sistemas de frio,
sanitarics, camarotes, lubricantes, cascos de bugues, puentes de mando, repuestos varios etc.,
que se devengan con la entrega de la pesca; un detalle de esta cuenta es como sigue:

Saldo al
Fecha Detalle 311212019 3111212018
156/11/2018 B/P Sandra C. - 02980 955.997,39 955.997,39
25/11/2018  B/P El Rey - 02984 904.615,97 904.615,97
20/11/2018  B/P American Eagle - 02981 715.378,20 715.378,20
30/112018  B/P Cabo De Hornos - 0075 706.648,87 706.648,87
11/12/2018  B/P Orion - 0086 542.216,98 542.216,99
15/12/2018 B/P Sea Gem - 0078 508.026,35 508.026,35
30/11/2018  B/P Grenadier - 02982 447.299,61 447,299 61
28/11/2018 B/P Marta Lucia - 0085 395.534,98 395.534,98
18/12/2018  B/P Maria Isabel - 0077 267.927.61 267.827.61
30/11/2018  B/P Dominador - 0092 115.401,60 115.401 .60
2111272018 Otisa 89.557,97 89.557,97
15/12/2019  Instituto Nacional de Pesca 145,30 195,30
05/12/2019  Varios-Otros Miscelaneos 257.077,53 489.477 57
TOTAL 5.905.828,37 6.138.278,41 ,
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7. Oftras cuentas por cobrar

Se refiere a:

Detalle

Préstamos y anficipos a trabajadores
Depésitos reembolsables y garantias

TOTAL

2019 2018

84.270,86 94.317,72
371.397,94 {d) 43285742

uUss$

455.668,80 527.175,14

(d) Depositos reembolsables y garantias, corresponde a;

Nombre Saldo US$ Detalle
2019 2018

DEPOSITOS REEMBOL SABLES:
Pagos efectuados por gestiones aduaneras que se
encuentran con procesos judiciales: QOctubre/2009 caucion

ggl!ersﬂTRACION DE 329.774,23 320.774,23 en juicio 64-2009 contra la CAE por US$ 20.979,48;
Diciembre/2011 pago de cuantia dentro del juicio 67-2009
contra la CAE poer US$ 299.794,75.

JUEZ PROVINCIAL Pagos efectuados por cauciones en juicios laborales del

TRABAJO MANAB| 1.986,00 36.540,85 afio 2018 que se encuentran en proceso.
Pagos efectuados al IESS Manta, por titulos de crédite par

OTROS . 9.608,93 26.370,49 fondos de reserva del mes de septiembre de 2009 por US$
9.609,93.
Corresponde & valores de varias cauciones pagadas en ef

ﬁﬁi\gﬁfsm RENTAS 8.937,84 8.937,84 afio 2017 por juicios con el SRI por pagos indebidos, los
cuales se ancuentran en proceso.

DEPOSITOS EN GARANTIA:
Corresponden a valores pagados por garantias entregadas
por diferentes conceptos como: compra de viveres,

VARIOS 32.769,94 42.914,01 depositos en juicios ante ef Tribunal Distrital Fiscal,
pedidos de aceites, y por garantias navieras y de

. contenedores.

GALLARDO MORENG 3.600.00 3.600.00 Corresponde a garantfa por arriendo de deparamento para

OSCAR e T la Gerencia General, del 17 de septiembre de 2010.
Corresponden a valores recibidos de la compafia

OTROS DEPOSITOS -15.280,00 -15.280,00 FIDERAM, cgmo abonos parciales .a la cuent;.z por cobrar
que se mantiene en la cuenta de clientes nacionales y por
el que se esta siguiendo una accién judicial.

TOTAL 371.397,54 432.857,42
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8. Inventarios
Se refiere a:

Detalle 2019 2018
Inventarios de pescado crudo 5.474.892,69 5.927.407,42
Inventarios de producto terminado 98.125.603,81 4.542.874,76
Inventarios de suministros y materiales 7.421.626,35 6.752.226,11
Inventarios en transito 1.691.643,40 487.877,95
TOTAL uss 23.713.766,25 17.690.386,24

9. Impuestos y gastos anticipados
Se refiere a:

Detalle

Crédite tributario Impuesto a la Renta

Credito Tributario IVA se pide desglose

Crédito Tributario Impuesto a la salida de divisas

Crédito Tributario Anticipo impuesto a la renta

Subtotal Crédito Tributario

Seguros anticipados

Seguros condicionados a ventas

Subtotal Gastos anticipados

TOTAL IMPUESTOS Y GASTOS ANTICIPADOS

2019 2018
1.100.057,15 494.426,99
*) 659.625,58 845.432,85
{**) 1.396.942,63 52.820,16
142.857,64 0,00
3.299.483,00 1.392.680,00
17.494,25 16.998,01
19.135,11 32.144,14
36.629,36 49.143,15
US$ _ 3.336.112,36 1.441.823.15

El detalle del crédito tributario impuesto a la renta — Juicios SRl es el siguiente:

DETALLE DE CAUCIONES Y CUENTAS POR COBRAR POR PAGO INDEBIDO AL SRI

Descripcion Namero de Valor inicial | Devolucion Saldo
juicio 31/12/2019

IMPUESTO A LA RENTA 07-2003/196-
ANO 2001 PAGO EN 2004; CSJ Y 46-| 126.997 .86 79.285,07 | 47.712,79
EXCESO 2008
IMPUESTO A LA RENTA i
ANO 2003 2003,63/2005 152.454,30 | 127.634,40 | 24.818,90
IMPUESTO A LA RENTA
ANO 2004 PAGO EN 19-2006 139.649,83 | 122.228,39 17.421,44
EXCESO
RETENCIONES EN LA
FUENTE 1% ENERQ A 493-2018 404.472,86
DIC/2018

TOTAL 494.426,99
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(") Crédito Tributario IVA: La administracion de la compafnia mantiene presentadas las
solicitudes de devolucion con demandas legales ante el Servicio de Rentas Internas, v,
de acuerdo al criterio de los asesores tributarios, se considera que existe la posibilidad
de recuperacién de estos valores conforme se van cumpliendo los requisitos exigidos por
la administracién tributaria.

Al 31 de diciembre de 2019 el detalle del crédito tributario IVA en proceso ante el Servicio
de Rentas Internas es el siguiente:

CREDITO TRIBUTARIO IVA: RECLAMO TRIBUTARIO INGRESADO Y JUICIOS
CTA. 0120.01.00.00.02
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Oct- a Dic./2004 11-feb-05 17.758,26|luicio No 13501-2005-0088
Ao 2006 16-feh-07 12.014,12|Juicio No 13501-2007-0062
" . Juicio,13501-133-2007 Acum.62/2007,

Afio 2007 28-jun-07 138.742,60 ) L e 01.2008.0027

Afio 2013 14-may-12 67.406,45}luicio: 13501-2012-0123

Afio 2012 08/Ene/13 26.103,06}Juicic Mo 0035-2013

Afio 2013 30-sep-13 57.207,10]Juicio No 13501-2014-0003

Afio 2014 30-abr-14 122.222,15/10 Juicios en proceso

Afio 2015 11/0ic.15 30.842,31]10 Juicios en proceso

Afio 2016 31-08-16 47.038,74]11 Juicios en proceso

Ano 2017 20-07-17 18.071,6817 Juicios en proceso
Juicio 13802-2019-

Afio 208 22.08-18 13.481,06 0 00030 por Pago
indebido nueva demanda

Afio 2019 121.624,08Pendiente por reclamar

TOTAL 672.510,47

(**) Crédito Tributario Impuesto a la salida de divisas, corresponde al 5% pagado por ISD
que puede ser utilizado para la determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios,
siempre que haya sido originado en la importacion de materias primas, insumos y bienes
de capital que van a ser incorporados en procesos productivos.

Al 31 de diciembre de 2019, los valores pagados por impuesto a la salida de divisas se
originan en importaciones realizadas de aceite, envases, pescado, repuestos de
maquinarias, que se encuentran en proceso de reclamo ante el Servicio de Rentas
Internas.

El detalle es el siguiente:
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INEPACA

15D CREDITO TRIBUTARIO A DIC, 2019
Fecha Descripcion Referencia Valor ISD
190307 {OTISA PGO FACTURA 037 PESCADO DORADO PED 6367 3000000037 25.814,80
190107 |OTiSA PGO FACTURA 036 PESCADO DOMINADOR PED 6366 3000000237 26.798,81
150107 JAMATO INTERNACIONAL PAGO FACTURA 9600 110 T/MACEITE GIRASOL 6000000061 5.516,50
180107 |TRIMARINE PTE LTD SALDO MV SIERRA |.OBA 6000000062 2.248,75
180111 jNACIONALIZACION DE ENVASES FACTURA:16261, SEATECH 4000000042 6.985,87
190123 [HERFRAGA FACT 020/2019 PARTES EMPACADORA 3000000363 795,71
190111 {NACIONALIZACION DE ENVASES FACTURA:17426-A,17426-8,18802,18811,188 4000000044 31.995,96
190122 |NACIONALIZACION DE ENVASES FACT:18847-18855-18860-18881-A, 18881-B,| 4000000045 43.871,27
190130 [AMATO INTERNACIONAL,FACT 9633 IMPORTACION 110 T/M ACEITE GIRASOL  60000C0GED 5.516,50
190212 |SEATRADING PAGO FACTURAS 43162882 5.277,26
190214 |AMATO POR COMPRA DE ACEITE GIRA 3098437 4.413,20
190219 |NACIONALIZACION DE ENVASES FAC SEATECH SEGUN DETALLE DE PAGO NIJ | 2000000303 56.418,72
150308 |AMS RODIS PROFOR 8819, INT.SERVICE S.L. 3000000321 63,99
190318 |ROAG INTERNATIONAL INC, F.1092 IMPORTACION DE ACEITE DE GIRASOL 6000000631 3.471,50
190327 |AMATO INTERNACIONAL INC., FACTURA 9671, 6000000650 5.516,50
190328 |OTISA B/P NOMINADOR FACT.003-2013. 44375623 25,459,506
190328 |OTISA B/P EL DORADO FACT.004-2019. 44375732 24.506,23
190493 {ROAG INTERNATIONAL FACT.1098 6000000063 3.471,90
190404 {OSEATRADING IMPORTACION REPUESTOS 44614882 2.998,77
190416 |ROAG INTERNATIONAL INC.FACT.1102 6000000630 1.177,00
190417 | ROAG INTERNACIONAL ACEITE GIRASOL FACT.1103 6000000632 3.531,00
130424 | HAN YU QUAN, PROFORMA. D319G210 AS0L IMPORT. MAQ,. DESHUESADORA] 6000000648 112,50
190425 |ROAG INTERNACIONAL FACT,1108 IMPORT.ACEITE GIRASOL 6000020652 2.384,00
180513 [OTISA FACT.005-2019 IMPORT.PESCADO 45843071 27.802,13
190513 IAMATO FACT.#9682,9683 Y9684 IMP.ACEITE GIRASOL, 6000000620 24.272,60
150514 | ROAG INTERNATIONAL FACT.1115 Y 1116 IMFORT. ACEITE GIRASOL 6000000629 11.770,00
190521 | TRIMARINE FACT.TLR 47814,1C,47814.2C,47814.3C IMPORT.PESCADO 6000000655 108.904,53
180522 |OTISA FACT228195,228360,228662 458905055 984,10
190530 |OTISA FACT.007-2019 IMPORT.PESCADO 46044408 15,063,39
18052 JOTISA FACT.008-2019 IMPORT.PESCADO 46044696 21,857,36
190510 § ROAG INTERNACIONAL $ACT. 1128 IMPORT. 46348425 5.825,50
130510 SEATRADING INTER.FACT.22952(,229454,228970228951,7338,7337,7336,73 46350174 2.595,46
190620 | NACIONALIZACION PESCADO ENTERQ CONGELADO OTISA FACT.027-2018 4000000406 25.277,18
1390621 | NACIONALIZACION PESCADG ENTERO CONGELADCEP #991805637951. 4000000408 113.208,02
190625 |TRIMARINE LTD. CANCELANDO SALDC FACT. TLR 47814.1C, TLR 47814.2C, 479 6000000655 4.074,49
190627 | OTISA 46724265 25.639,92
190627 | OTISA ISD 5%, BCO.INTERNACIONAL. 6000000658 10,774,112
150705 | FACT.010-2019 OTISA IMPORT.ATUN ENTERO 46950772 22.191,76
180710 | FACT.35019,35027 TERPAV INTERN.;229726,220821, 229899 SEATRADING Il 6000000615 2.071,30
190726 JROAD 47411044 4,705,46
190730 {ASIENTO CONTABLE REVERSO PARCIAL ASIENTO CONTABLE 3100575 (3000003123 124,50

. 190731 JASPOL QUIMICA 6000060659 98,00
190806 [OTISA REPUESTOS 47642423 6.435,64
190820 |OTISA REPUESTQS 3486134 143.378,G2
190826 |OTISA REPUESTOS 3497025 24.614,41

Continda.......
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1GUB26 |SEATECH NACIONALIZACION 4000000410 33.235,18
190837 {OTISA NACIONALIZACION PESCADO ENTEROD 4000000462 140.813,56
190909 |ROAD 48395507 4.648,30
190916 TSEATECH FACT.19353 Y 15398 CEP #091871211326 AGO/20109. 4000000433 31.715,70
190918 |SEATECH FACT.19445 IMPORT. ENVASES HOJALATA PART.ARANCEL 73102990 336800 16.158,78
190918 |ALICORP FACT.10001 IMPORT.ACEITE GIRASOL PART.ARANCEL.1512191000, 48438004 555254
190520 | SEATECH FACT.19453, IMPORT.ENVASES HOJALATA PART.ARANCEL. 731026500 48740402 16.590,69
190923 TSEATRADING FACT.35021, 35120, 230544, 230465 Y 230737, 3000000367 604,95
190924 |SEATECH FACT.19408 DAl #037-2019-10-00665004, CEPHOD1574B57457, 4000000405 16.345,53
180824 | SEATECH FACT.19423 DA| 037-2019-10-00682825 CEPA 991874858429, 4000000406 17.184,05
190924 |SEATECH FACT.19433 DAl 037-2018-10-00699624 CEPH 951877011744 4000000407 12.030,74
190930 | SEATECH FACT.19461 Y NC EN IMPORT, ENVASES HOJALATA, ] 12.453,77
190930 | OTISA FACT.01-2019 POR IMPORT.PESCADO CONGELADD 3554731 78.935,96
180930 {OTISA FACT.016-2013 IMPORT.PESCADD CONGELADO. 3534434 36.700,96
191007 | SEATECH FACT.19478. 3588807 8.089,03
181007 | INDUSTRIAS DE ACEITE FACT,2019.0030-10002. 3589524 5.520,00
191018 | SEATECH FACT.15491 IMPORT.REG.10 ENVASES HOJALATA. 3612184 11.048,71
191018 {SEATECH FACT.19480 IMPORT,REG,10 ENVASES HOJALATA, 49245636 2.599,20
191024 | SEATECH PAGD FACT.19492 IMPORT,ENVASES HOJALATA. 3625326 12.741,06

" | 191108 | ROAG FACT.1152 IMPORT. ACEITE GIRASOL. 3656595 10.533,30
191118 | SEATECH FACT.19523 IMPORT.ENVASES HOJALATA, 3677619 11.853,14 |
181118 [ ROAG INTERNATIONAL FACT 1144 IMPORT.ACENTE, 3576253 2.294,90
191118 |INDUSTRIAS DE ACEITE FACT.12, 13, 14, 15 v 10. 3613016 5.320,00
151118 |ASPOL QUIMICA FACT.E5-226. 3640470 S8.00
191118 | SEATECH FACT.19494. - 3640307 '5.782,96
191922 | SEAVECH FACT.19527 IMPORT.ENVASES HOIALAT A, 3680766 5.573,88
1913126 | TERPAV FACT.24925 ¥ 35250, QEMI FACT.104694 3696623 1.217,30
191123 | INGUSTRIAS DE ACEITE FACT.31 IMPORT.GIRASOL 5000000635 3.324,00
193323 |SEATECH FACT.18534 IMPORT.ENVASES HOJALATA. 3702334 12.326,02
192129 | ROAG INTERNATIONAL FACT.1161 IMPORT.ACENE GIRASOL. 3708943 4.708,00
191205 | SEATECH FACT.19547 IMPORT. ENVASES HOJALATA 3722459 18.717,98-
191213 | SEATECH FACT.19559 IMPORT.ENVASES HOIALATA. 3740887 15.711,56
191217 [F106 OTISA NACIONALIZACIO PARCIAL PESCADO F.015-20158 4000000404 9.990,00
191220 | SEATECH FACT.19568 IMPORT. ENVASES HOIALATA. 3760087 14.076,14
191227 | SEATECH FACT.19582 IMPORT.ENVASES HOJALATA. 3771498 9.968,51
191227 | MACHINERY AND PART OF AMERICA FACT.16031085 51135929 1.102,12
191227 T ANHUI HELY INDUSTRIAL VEHICLE IMP & EXP CO., LTD. FACT. AGB19031 51135029 1.761,25
151227 [ MACHINERY AND PART OF AMERICA FACT.16031086 51135929 232,31
181227 | SEATRADING INTERNATIONAL INC FACT. 231048 51135979 322,26
151227 | SEATRADING INTERNATIONAL INC FACT,331053 51135929 366,33
151227 | SEATRADING INTERNATIONAL INC FACT, 231054 51135929 49,63
151227 | SEATRADING INTERNATIONAL INC FACT.231107 51135929 56,57
191227 | SEATRADING INTERNATIONAL INC FACT.231200 51135929 65,01
191727 [ ALFRIO CORP. FACT.261 51135529 245,92
191230 | HERFRAGA FACT.220710 IMPORT.REPUESTOS 49363019 679,21

TOTAL EN COMPROBANTES 1.429.362,71
Utilizados Ante. IL.R {85.714,58)
CRED.TRIB. ARIC 2019 1.343.648,13
IS EN RECLAMO 2018 32.209,31
150 UTILIZADO EN IMPUESTO A LA RENTA 2019 (1.178.358,78}

SALDO PARA EFECTUAR RECLAMO 157.558,66 °

10. -Propiedad, Planta y Equipo

T —

Mediante Oficios No. MAE-SCA-2019-2681-0 de diciembre de 2019 y MAE-SCA-20198-2736-0
de diciembre 13 de 2018, el Ministerio del Ambiente otorga a INEPACA la autorizacién ambiental
por el equipo "Enjaulador de latas de sardinas” y del equipo “Tolva de alimentador de sardina”,
para la deduccién adicional del 100% de la depreciacién de magquinarias con produccién mas

limpia.

Los movimientos son como sigue:;
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10.- PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO

[ROUSTRIA ECUATORIANAPRODUCTORADE ALIMENYOS C.A INEPACA,

COSYQ HISTORICGO

DEPRECIACION ACUMULADA

Momhre do) Agi'vo Saldo al N Bajas | Sardo a1 SBaldo af Bajas/RaciasH Saido al Saldo Nete Dalde Heto
FIETNT Vontas | o, 31dic18 Mty | Adiclones | Ventas i3 Sedic-18 T-die-19
TERRENCS 5,317 10432 53511.76 - - (500.03810%)| __T.Aed.07T.13 . - - - - 8.317.1083% 708457713
REVALORIZACICH DE . ; B B . ; R ;
TERRENOS 21.088,24 21.088,24 . - 21.038,24
EDFICIOS Y EQUROS:
Pianta, Reskdancla y Compigjo 1493.05264 44,555,08 - - - 2.047.841,72 (B30,823.74) 167 12047} - - (957.962.17) 1.102.268,94 107989556
Deportive
MAQUNARR Y EQUPOS 7.764.359,01 137.771.78 - - - 71.826.470,79 (4.616.129.92 {502 547,13} - - (6.138.874.05) 317227209 2.607.488,74
BARCDS Y LANCHONES 14.574.380.64 - - - 14.574. 380,84 (12.838.027.13) {310.854.64)| - - $13.148.921,77) 1.796.363.564 1.425.458 BT
MONTACARGAS ¥
ELEVADORES 702.317.80 4177339 - - - 309,18 {697.460,72) (42.100.32) - - (739.551.04) 94.867,08 94.540,15
[ALUTOMOVILES ¥ CAMIONES. 437.102.07 - (R | - - 406.338,13 {287,342, 70)| (26 G2718); 17.433.84 - 4295.936,04, 1493.769.37 119.400,99
MJEBLES ¥ ENSERES 38.741.22 - - - - SU.T4132 [24.624,1%] (3 188,44] - - {27.812,65 1411741 008,67
|[ECUFSE BE LABORATORK 5457387 - - - - 54.673.87 {34.484,35) 14 - - {32.686,65) 2017262 FRBAT, 42
[AMQURAS DE OFICNA Y
ECUPOS DE CONPUTO 240,485,068 1333048 - - - 250.546,64 {237.276,22)] {3 eon.z8) . - $244.077,80) 118384 12768,04
CONSTRUCCIONES EN
FROCESQ (Mantenimients 10729541 504.671,60 - (206.367 21Y - 3,538,30 - - - - - 197.295.41 2.538,80
)

TOTA, 3443 AT 24 396.004,05 (30.786.54)F [208.367,21]] (4RE550.71) 3401445237 {45.526.071.85), B69.973,68)| 1743384 - {20.585.611.57)F 14.117.400,29 13.445.880.70

| Tarrenos: El reavaliio conesponde o ka actuakizackn del valor def terrena e ka planta productiva en la cludad de Marta, en base alavaliio que consta en la carta predial municigal del afio 2619,
+La adickiny la rewalorizacion da terrencs Goresponde a un temeno recibido an dacidn en pagie en ol caso del Ahogado Eddy Veldsguer,

Maquinaiia v Equlses: Corasponds a la compra do equipos parafa entatadora y para i bodega de productos farminados,

Construcolonss e floceso: Corespondo a la constructidn da

de akin,

de coccidn,

da frio, lavado da bandejas, mesas, instalaciones conlra incendies
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11. Acreedores comerciales

Se refiere a:

Detalle 2019 2018

Acreedores del Exterior 3.323.296,95 1.317.633,19 {*
Acreedores [ocales 888.140,02 529.677,95 (*}
Otros acreedores - 45.432,07
TOTAL Us$ 4.211.436,97 1.892.743,21

Los saldos de cuentas por pagar se originan por adquisiciones de bienes y servicios a

proveedores, |os cuales tienen vencimientos de corto plazo y no generan intereses.

{*) Acreedores del exterior corresponde a:

Proveedor 2019 2018
Otisa Inc. 3.156.454,69 1.053.430,15
Amafo International Inc. - 110.330,00
Terpav International 2.24599 46.964,39
Trimarine Int - 46.156,96
Machinery and Parts of Am - 34.728,36
Seatrading International 30.835,52 21.800,04
Qemi Internacional Inc. - 3.720,00
Cold Equipment Corp. - 503,29
Roag International 23.540,00 -
Industrias de Aceite S.A. 109.450,00 -
Al Frio Corp. 670,75 -
Total 3.323.296,95 1.317.633,19
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(**) Acreedores locales corresponde a:

Saldo al
No Provaedor 31/12/2019 31/12/2018
1 Fabrica Envases S.A, Fadesa 120.319,66 -
5 Productora Cartonara S.A 109.134,21 68,742,04
54 Cormercial Chang 3,508,056 -
107 Goyantec 247817 1.337.16
1133 Raoger Luis Groanow Gutierrez 65,227 .48 -
16554 Tarpel 8.520,27 -
229 Litotec S.A. 65.907,67 5.214,41
1197 Sindicate Trabajad.lnepaca - 2.302,54
2595 Petroceano 11.988,54 11,763,123
4312 Etiquatas - 3.756,01
4551 Llantera Cardenas 628,38 3.145,28
54086 Copralesa - 27.593,16
5640 Equimasa 4.185,25 3.953,39
5679 Genersa S,A, 228,76 -
80885 Carlos G.Gallegos Bello - 2.763,60
5955 Tadel S.A 25.301,59 24.032,85
[083 Rivedasa - 7.720,79
9281 Connila §.A 2.415,50 -
9519 Corporacion Favorita €A, 3.144,37 6.459,55
10168 Eddy Alejandro Velasquez Pita - 5.662,45
10497 Metalhierro S.A, 3,224.25 3.022,81
11095 CntE.P. - 1.200,00
11142 E.P.AM. 5.312,34 5.301.84
11457 Senvicio Nagional De Aduanas 287.826,20 245.150,36
11771 Electrobriones S.A. 10,204,110 14.808,04
11928 Caomercial Moreira S.A. 1.337.13 2.796,79
13331 Cnel E.P, 40,.850,92 39.719,77
13333 Maria Gabwiela Marquez Cederio - 2.015,77
13498 Femarina 8.374,63 17.296,14
14327 Suraplast - 3.574,21
14799 Seguros Equinoccial 8.4, - 2.088,47
15488 Invedelca S.A. 5.320,32 2.350,16
15639 Disma C. Ltda. 2.183,79 4.367,58
15734 Qeeanpacificport S.A, - 2.750,00
Otros Acreadores Varios 100.619,46 7.858,95
Total 858.140,02 529.677,95
12. Obligaciones Laborales
Se refiers a;
Detalle 2018 2018
15% Participacion a trabajadores 1.180.589,56 1.305.235,21
Reserva para vacaciones 342.449,32 354.577.,49
Reserva décimo cuarto sueldo 223.190,49 233.517,36
Acumulaciones misceléaneas 117.163,52 122.968,01
Reserva décimo tercer sueldo 69.388,47 66.627,90
Reserva para bono navidefio 64.850,20 64.850,20
Reserva compensacion salario digno 6.000,00 6.500,00
Otras cuentas por pagar 24.953,95 0,00
TOTAL 2.028.585,51 2.154.276,17
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13. Obligaciones fiscales

Se refiere a:
Detalle 2019 2018
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 34.183,35 29.005,78
Retenciones de IVA 39.911,06 26.392,71
TOTAL uss$ 74.094,41 55.398!49’

14. Obligaciones con el IESS

Se refiere a:
Detalle 2019 2018
Apories al IESS 188.847,13 183.487,32
Préstamos [ESS 76.380,53 71.311,61
Fondos de reserva 18.973,21 16.733,64
TOTAL us$ 284.200,87 270.532,57

15.  Provision Jubifacién Patronai y Desahucio

El movimiento es el siguiente:

{Detaile 2019 2018
Provisitn Jubitacién Patronal

Saldo al inicio del afio 11.375.077,41 12.275.724,14
Ajustes a la reserva 242.034,65 1.093.238,82
Pagos efectuados y pago de juicios {1.199.178,36) (1.995.643,74)
Reclasificaciones - 1.758,19
Sa!do_' al final del zfio Uss$ 10.417.933,70 11.375.077, 41
Provision para Desahucio .
Saldo al inicio de! ano 893.454,76 1.072.879,31
Ajustes a la reserva 475.597,64 8.175,49
Pagos efectuados y pago de juicios (756.302,51) (187.800,04)
Reciasificaciones - -
Saldo al final dal afo uss$ 612.749,89 893.454,76

Provision Jubilacién Patronal

hediante resolucion publicada en Registro Oficial N° 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal
mencionada en el Cadigo del Trabajo sin perjuicio de la que corresponde segin la'Ley del
Segure Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Cédigo dei Trabajo y en
bzsa a las reformas puklicadas en el suplemento del Registro Oficial N° 359 del 2 de julio de
2001 en las gue se establecen los montos minimos mensuales por pensiones jubilares, ios
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empleados que por veinte y cinco (25) afios o mas hubieren prestado servicios, continuada
o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente,
Ics empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios (20), y menos de
veinte y cinco (25) afios de trabajo continuada o interrumpidamente, tendran derecho a la
parte proporcional de dicha jubilacion,

La- politica de la compafila es pagar mensualmente a los jubilados los valores
correspondientes a sus pensiones jubilares; la compafiia considera que mantiene las
reservas suficientes para cumplir con esta obligacion.

Provision por Desahucio

De acuerdo con la Ley Organica para la Justicia Laboral y Reconocimiento del Trabajo en el
Hogar, publicada en el Registro Oficial 483 del 20 de abril de 2015, se reforma el Art. 185 del
Cédigo del Trabajo referente a las bonificaciones por desahucio, estableciéndose gue en [os
casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio, el empleador bonificara al trabajador
con el 25% del equivalente a la tltima remuneracion mensual por cada uno de [os afios de
servicio prestados a la misma empresa o empleador; igual bonificacion se pagara en los casos
en que la relacién laboral termine por acuerdo entre las partes.

La politica de la compafiia es pagar los valores correspondientes a desahucio de los
empleados en el momento que se ocasiona la renuncia o separacién de ios mismos; la
compafia considera que mantiene las reservas suficientes para cumplir con esta obligacion.

A partir del afic 2018 de acuerdo al literal 13 del articulo 10 “DEDUCCIONES” de la Ley Organica
del Régimen Tributario Internc, seran deducibles los pagos efectuados por concepto de
desahucio y de pensiones jubilares patronales, conforme a lo dispuesto en el Cadigo del Trabajo,
que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles
0 no, para efectos de impuesto a la renta, sin perjuicio de la obligacién del empleador de
mantener los fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacion de pago de ia benificacion
por desahucio y de jubilacion patronal.

18.Capital social

E! capital social de la compadia es de US $ 26'363.020, dividido en 1.000 acciones ordinarias y
nominativas de US$ 26.363,02 cada una, '

E125 de junio de 2013 se realizé un aumento de capital hasta el valor de US$ 25'627.000, el cual
fue autorizado por la Intendencia de Compafilas de Portovigjo mediante Resolucidn
No.SC.DIC.P.13-0501 del 8 de agosto de 2013.

El 8 de julio de 2016 se realiza un incremento de capital por US$ 836.020 mediante escritura
publica ante la Notarfa Cuadragésima de Quito, de la siguiente manera: UUS$ 836.019,91 con
cargs a las utilidades acumuladas, y, US$ 0,09 con cargo a la reserva legal. La inscripcion en el
Registro Mercantil del cantén Manta se realiza el 20 de julio de 2016. Con este incremento, el
nuevo capital social de la compaiiia alcanza la suma de US$ 26'363.020. ‘ -

El pﬁhcipal accionista de la compalfiia es una persona juridica con domicilio tributario en Panama,
pais que es considerade como paraiso fiscal; el detalle de los accionistas es el siguiente:
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Nacionalidad Tipo de Ca pifa!
inversion uss

Neo. Identificacion Nombre

1 SE-Q-00000249 Estrella Blanca De Panama S.A. Panama Ext. Directa 26.336.657,00
»
Compaiiia Productora De
2 1790780295001 Alimentos Ecuatorianos Ecuador Nacional 26.363,00
Copralesa S.A,
TOTAL 26.363.020,00

17. Reserva lL.egal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compariia debe apropiar por lo menos el 10% de ia
utilidad neta del afio, a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no esté disponible para distribucién de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas acumuladas.

18.  Superavit por revaluacién

Esta reserva se origina en los reavallos de los terrenos de la compaiiia, los cuales han sido
efectuados en los afios 2014 y 2019 en hase a los valores que constan en las cartas prediales
municipales.

El saldo acreedor del Superavit por Revaluacién podra capitalizarse en la parte que exceda las
pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucion de la Junta General de Accionistas.
Esta reserva no esta disponible para distribucion de dividendos ni podra utilizarse para pagar el
capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaiiia.

19. Impuesto a la Renta y Participacién Trabajadores

La determinacidn de las cifras correspondientes a participacion de trabajadores e impuesto a la
renta se presenta a continuacion:

Descripcién

Determinacién de la Participacién Trabajadores:
(Utilidad) Contable

(Pérdida) Contable

16% Participacién Trabajadores

Determinacion del Impuesto a la Renta:
« (Ltilidad) Contable

(-) 15% Participacion Trabajadores

{-) Ingresos Exentos

2018

7.870.597,04

2018

8.701.568,09

1.180.589,56

7.870.597.04
{1.180.589,56)

1.305.235,21

8.701.568,09
(1.305.235,21)

(-) Deduccitn por pagoe a trabajadores con discapacidad (78.889,63) (19.972,50)
(+) Gastos No Deducibles 374.011,12 255.839,45
(1) Incentives tributarios: activos fijos nuevos y punto verde (100.532,26) {105.204,60)
Base Gravada Total de Impuesto a la Renta 6.884.596,71 7.526.995,23
Impuesto a la Renta 28% (Paraiso fiscal} 1.927.687,08 2.107.558,66
{menos}):

Anticipo impuesto a la renta (142.857,64) (107.701,68)

Retenciones en la fuente
Crédito Tributario por ISD

Crédito Tributario a favor de la compaiiia

(1.010.903,52)
{1.396.468,29)

{1.422.225 46)
{1.034.924,54)

(622.542,37)

{457.293,02)
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Se

Hode dicivmdire de 2059

ingresos por ventas

refiere a:

Descripcidn

Ventas Mercado Nacional;

Ventas de atin

Ventas de sardina

Ventas de tinapa

Ventas de MHarina y Pescado congelado

(-} Descuentos en ventas

Subtotal Mercado Nacional uss

Ventas Exportacion:

Ventas de attin

Ventas de sardina

Ventas de tinapa

Ventas de Harina de pescado

Ventas de Pescado congelado

Subtotal Exportacién us$

Resultado de operacion buques

2019 2018
55.361.423,60 5(.084.619,75
2.356.838,05 1.861.821,49
1.199.675,50 1.085.702,08
3.208.256,67 1.525.850,25
~-3.832.138,68 {2.710.698,99)
58.295.054,54 51,847.294,58
635.210,00 6.782.856,14
3.944.491,19 3.778.111,44
732.505,50 612.032,20
- 356,400,00
- 1.292.570,31
5.312.207,09 12.821.970,09
2.140.436,45 3.231.847,03

TOTAL USS  65.747.698,08 67.901.111,70
21. Costo de ventas y produccién
Se refiere a:

Descripcion 2019 2018
Suministros y empaqgues latas 11.846.198,66 11.030.961.61
Suministros y empaques etiquetas 141.111,11 158.704,25
Suministros y empagues cartén 602.106,36 543.122,78
Sueldos y salarios 4,337.992,58 4,192.062,11
Beneficios sociales 2.265.061,68 1.696.723,22
Costo pescado procesado 24.632.791,84 24.523 556,94
Costo pasta de tomate 228.237,45 215,037,29
Costo sal refinada 2.923,43 2.864,11
Costo aceite de soya 3.132.149,94 2.550.835,08
Costo misceldneos 216.525,61 206.070,39
Subproducto scrap por recuperar (227.288,89) (236.727,77)
Clusters 258.155,40 215.855,49
Variacién inventario preducto terminado (4.593.543,77) (288.746,44)
Costos indirectos 4,859.715,53 4,699,902 53
Costo pescado congelado 1.396.734,64 1.338.841,47
Costos de harina de pescado 623.481,49 601.386,37
Otros costos de venta {180.011,52) (356.902,81)

TOTAL

US$  49.542.343,54

51.093.547,52
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22. Gastos de ventas / administracion / fiota
Se refiere a:
Descripcidn 2019 2018
Gastos de Ventas:
Sueldos y salarios 275.163,65 1.016.392,68
Beneficios sociales 86.117,26 262.817,59
Cuotas y suscripciones 2.700,00 -
Utiles de oficina 1.458,90 8,95
Gastos de correo 8.025,11 7.268,10
Gastos de teléfono 11.600,71 10.981,28
Gastos de viaje 27.024,31 21.783,76
Licencias e impuestos 1.329,04 1.187,20
Mantenimiento y reparacidn vehiculos - 2.224,80
Muestras y otros 4,638,380 519,71
Publicidad - 5.400,00
Estrategia de Mercadeo 436.139,42 487.083,27
Otros gastos de venta 2.819.256,33 1.183.240,30
Gastos de Ventas 3.673.453,53 2.998,907,64
Gastos de Administracion 2.757.751,60 2.684,.127,76
Guastas de Flota 1.836,520,73 1.841,741,14
TOTAL uss 8.267.725,86 7.534.776,54
23. Ofros gastos
Se refiere a:
Concepto 2019 2018
Ajustes a Inventarios 27.159,95 61.061,81
Gastos Miscelaneos 37.156,78 490.379,11
Impuestos y Gastos Exportacién Enlatado 192,08 77.140,07
Flete y Gastos Enlatado 384.568,79 368.798,79
Impt. Fletes Otros Pescado Congelado 20,94 73,95
Impt. Fletes Otros Harina - 29.298,95
Pérdida Venta de Acfivos Fijos - (2.232,14)
Impuesto a la salida de divisas 9.611,18 2409975
TOTAL 458.709,72 1.048.610,29
24, Politicas de gestion de riesgos

La estrategia de Gestion de Riesgo de la compariia, esta orientada a mitigar los efectos de los
riesgos de:

Mercado
Credito
Liquidez o Financiamiento
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Los eventos o efectos de Riesgo Financierc se refieren a situaciones en las cuales se esta
expuesto a condiciones de incertidumbre.

Riesgo de mercado

El Rigsgo de Mercado corresponde a las incertidumbres relacionadas con las variables de tipo
de cambio, la fluctuacién del precio internacional del atun, tasa de interés y riesgo de mercado
que afectan los activos y pasivos de la Compaiiia.

a. Riesgo Tipo de cambio

El Riesgo de Tipo de cambio se produce como la consecuencia de la volatilidad de las divisas
en que se realizan [as operaciones.

La compafiia maneja sus operaciones y registros contables en délares americanos, que es la
moneda de curso legal en el Ecuador, por lo que califica este riesgo como bajo.

b, Gestion de riesgo en las tasas de interés

l.a compaiiia no mantiene pasivos con instituciones financieras.

c. Gestién de riesgo de mercado

El riesgo de mercado ocurre cuando una compafiia esta sujeta a condiciones de venta adversas
debido a la competencia en el mercado, condiciones adversas de demanda y de mercado o la
incapacidad de desarrollar mercados ¢ colocar productos o servicios para los clientes.

La compafiia mantiene una evaluacion permanente de los mercados existentes y de los precios
a los cuales puede colocar sus productos en el mercado, a fin de establecer estralegias
oportunas con respecto a las variaciones en precios, principalmente del atin.

d. Gestion de riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus cbligaciones
de pago, las ventas se realizan a través de distribuidores tanto localmente como en el exterior,
estos distribuidores mantienen una relacién comercial por periodos considerados como de largo

plazo.

La compafila realiza seguimientos permanentes a sus clientes, evaluando su situacién
econdmica y el cumplimiento de los pagos a proveedores.

9. Gestion del riesgo de liquidez

El riesgo de [iquidez esta relacionado con las necesidades de fondos para hacer frente a las
obligaciones de pago.

Zlviesgo de liquidez es considerado como bajo ya que los flujos de cobros son suficientes para
afectuar los pagos que se requieren.

25, Contingentes

A la facha de este informe existen varias demandas laborales cuyo resumen es el siguiente:



ffivigs

RESUMEN DE JUICIOS LABORALES AL 31 DICIEMBRE 2019
Detalle Cantidad Comentarios Clausulas
) 2 convocatoria
PENDIENTE DE SENTENCIA 3 de audiencia, 1 2 CLAUSULA 27MA,1 PENSION
UNIDAD JUDICIAL PENDIENTE JUBILAR
SENTENCIA
uno esta al 1 CLAUSULA 27MA, 3
mismo tiempo CLAUSULA 5TA, 9 PENSION
PENDIENTE DE LIQUIDACIGN 1 en recurso de JUBILAR, 2 DESPIDO
casacidn INTEMPESTIVO
PENDIENTE DE 4
ARCHIVO/RETIRO DE FONDQS
PENDIENTE DE SENTENCIA 12 5 CLAUSULA 5TA, 5 CLAUSULA
CORTE PROVINCIAL 27MA, 2 DESIDO INTESPESTIVO
4 1 PENDIENTE
gs;;’s:?‘EE SRR 4 RETFRQ DE 4 CLASULA 5TA
CAUCION
PENDIENTE CE SENTENCIA 8 7 CLAUSULA STA, 1 CLAUSULA
SALA ESPECIALIZADA 8
TOTAL PROCESOS EN CURSO 46

26. Determinacion tributaria del Servicio de Rentas Internas SRI

El dia 10 de septiembre de 2019, la administracion tributaria notifico a INEPACA con la Orden
de Determinacién No. DZ4-ASODETC19-00000015, dando inicio al proceso de determinacion
de ias obligaciones tributarias correspondientes al impuesto a la renta del periodo fiscal 2016.

Ala fecha de emision de este informe la compaiiia ha entregado la informacion requerida, la cual
se encuentra en proceso de revision por parte del SRI.

27. Eventos posteriores

Hasta la fecha de emisién de este informe, en opinién de la administracion, no se han presentado
eventos gue se conozca, puedan tener un efecto importante sobre los estados financieros de la

Dr. Jorge Garzon J.
REPRESENTANTE LEGAL CONTADORA GEN

urto
ERAL
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INFORME DE AUDITORIA

INDUSTRIA ECUATORIANA

PRODUCTORA DE ALIMENTOS C.A.

INEPACA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Witli Bamberger & Asociades Cfa. Ltda.
Contadores Publicos-Auditeres-Consultores
Bardre de Carondalel Oel-20y Av. 10 te Agosta,
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de

INDUSTRIA ECUATORIANA PRODUCTORA DE ALIMENTOS C.A.
INEPACA

1, Opinidn

Hemos auditado los estados financieros de INDUSTRIA ECUATORIANA
PRODUCTORA DE ALIMENTOS C.A. INEPACA., gue comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2019, el estado de resultados integrales, el
estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de Hujos de efectivo correspondiente
al efercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados
Jinancieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinicn, los estados financieros antes indicados presentan razonablemente, en
todos sus aspectos significativos, la situacion Sfinanciera de INDUSTRIA
ECUATORIANA PRODUCTORA DE ALIMENTOS C.A. INEPACA., al 3] de
diciembre de 2019, el correspondiente estado de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio nefo y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) y las disposiciones
emitidas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

2, Fundamento de la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mds adelante en la seccion Responsabilidades del Auditor en relacicn con la
auditoria de los estados financieros de nuestro informe.

Somos independientes de INDUSTRIA ECUATORIANA PRODUCTORA DE
ALIMENTOS CA. INEPACA., en conformidad con el Cédigo de Efica para
profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica bara
Contadores junto con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los
estados financieros en el Ecuador y hemos cumplido las demds responsabifidades de ética
en conformidad con el Cédigo de Etica del IESBA y las disposiciones de independencia de
la Superintendencia de Compafitas, Valores y Seguros del Ecuador.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

3. Responsabilidades de la Administracidn y de los responsables del gobierno de la entidad
en relacién con los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, y del control interno que la Administracion considere necesario
para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccion material,
debida a fraude o error.
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En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la
valoracion de la capacidad de la compaiia de continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
Juncionamiento y utilizando el principio contable de negocio en funcionamiento excepto si
la Administracién tiene intencion de liquidar la compa¥iia o de cesar sus operaciones, o
bien no exista otra alternativa realista.

La Administracion es responsable de la supervision del proceso de presentacion de la
informacion financiera de la Compafiia.

4. Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados [financieros en
su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, ¥y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria, siempre detecte una incorreccion material cuando
existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o errvor y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose en los estados [financieros,

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. Adicionalmente:

. Hdentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtuvimos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo
de no detectar una incorrecion material debida a fraude es mds elevado que en el
caso de una incorreccion debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
Jalsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas,
o elusion del control inferno.

» Obtuvimos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el Jin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la Compaiia.

. Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la
Administracion.

. Concluimos sobre la utilizacion adecuada, por parte de la Administracion, del

principio contable de la Empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no, una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compafila para continuar como empresa en
Juncionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
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informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la
compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
Jinancieros, incluida la informacién revelada por la administracion y si los estados

[financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de modo que logren
una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la compafiia, en relacion con otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que hayamos identificado en el transcurso de la auditoria.

5. Informe sobre otros Requerimientos Legales v Reglamentarios

Nuestro informe adicional, establecido en la Resolucicn No. NAC-DGERCGC]S-
00003218 del Servicio de Rentas Internas de fecha 24 de diciembre de 2015 publicada en
el Primer Suplemento del Registro Oficial 660 de 31 de diciembre de 2013, sobre el
cumplimiento de obligaciones tributarias por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de
2019 de INDUSTRIA ECUATORIANA PRODUCTORA DE ALIMENTOS CA.
INEPACA, se emite por separado.

Manta — Ecuador, 13 de marzo de 2020

Willi Bamberger & Asociados (ia. Ltda.

RNAE ]yo.-"036

a7
;,\/\}\'D
o. ¥arco Yépez Cabezas CPA

PRESIDENTE
Registro CPA No. 11.405
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Estados Financieros Condensados

INDUSTRIA ECUATORIANA PRODUCTORA DE ALIMENTOS C.A. INEPACA

Tres y nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2020
Con informe del contador sobre la informacidn Financiera Intermedia
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INFORME DEL CONTADOR SOBRE LA INFORMACION FINANCIERA INTERMEDIA
A los Accionistas de

INDUSTRIA ECUATORIANA PRODUCTORA DE ALIMENTOS C.A. INEPACA

En nombre de esta nota, sirvanse encontrar los estados financieros de INDUSTRIA
ECUATORIANA PRODUCTORA DE ALIMENTOS C.A. INEPACA., al 30 de septiembre de 2020,
que incluyen el estado de situacidn financiera, el estado de resultados, el estado de
cambios en el patrimonio v el estado de flujos de efectivo por los nueve meses
terminados en esa fecha y las notas que incluyen un resumen de las principales politicas
contables significativas y otra informacion explicativa. Las cifras financieras
correspondientes al periodo 2019, son incluidos para efectos comparativos.

La Administracion de INDUSTRIA ECUATORIANA PRODUCTORA DE ALIMENTOS C.A.
INEPACA., es responsable de la preparacidn Y presentacion razonable de los estados
financieros, de conformidad con las NIIF y del control interno que la Administracién
considerd necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de
desviacion material debida a fraude o error.

En mi revision, los estados financieros condensados intermedios al 30 de septiembre del
2020 presentan razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacién
financiera de INDUSTRIA ECUATORIANA PRODUCTORA DE ALIMENTOS C.A. INEPACA., los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo
correspondientes a los nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2020, de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Manta, Ecuador
21 de Diciembre de 2020

gdi
Qﬁm '

Contadora General

REG.13-027776



INDUSTRIA ECUATORIANA PRODUCTORA DE ALIMENTOS C.A. INEPACA
Estado de Situacion Financiera

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos circulantes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar
Inventarios

Total activos circulantes

Activos no circulantes
Propiedad, planta y equipos, neto
Total activos no circulantes

Total activos

: PASIVO
Pasivos circulantes
Cuentas por pagar

Total Pasivos Corrientes

Pasivos largo plazo
Pasivos acumulados
Dividendos por pagar
Total Pasivos Largo Plazo
Total Pasivos

PATRIMONIO

Capital Social

Reserva legal

Resultados adopcion por primera vez de las NIIF
Superavit por revaluacion de activos fijos
Resultados Acumulados

Resultados del ejercicio

Total patrimonio de los accionistas

Total pasivo y patrimonio de los accionistas

Las notas excplicativas anexcas son parte iniegrante de los estados financieros.

Septiembre Diciembre
Notas 2020 2019

6 US§ 5.359.671 7.052.588
7 22.282.599 19.052.840
8 22.205.896 23.713.766
49.848.166 49.819.195
9 13.072.128 13.445.881
13.072.128 13.445.881
US$  62.920.294 63.265.076
10 4.562.088 6.607.519
4.562.088 6.607.519
11 12.003.217 11.030.684
15.542 11.875
12.018.758 11.042.559
US§  16.580.846 17.650.078
12 26.363.000 26.363.020
12 2.414.831 1.938.599
12 5.483.409 5.483.409
12 4.067.861 4.067.861
12 3.619.440 2.999.789
4.390.907 4.762.320
US$  46.339.448 45.614.998
US$s  62.920.294 63.265.076




INDUSTRIA ECUATORIANA PRODUCTORA DE ALIMENTOS C.A. INEPACA
Estados de Resultados Integrales
(En délares de los Estados Unidos de América USs$)

Septiembre Diciembre
Notas 2020 2019

ingresos operativos

Ventas netas US$ 53.466.476 63.607.049
Costos y gastos de operacién

Costos de venta 41.929.191 49.542.344

Utilidad bruta 11.537.285 14.064.705

Gastos administrativos 13 (3.489.504) (4.594.272)

Gastos de ventas 14 (3.252.630) (4.058.022)

Utilidad en operacién 4.795.152 5.412.410
Otros ingresos / (gastos)

Otros gastos (101.575) (185.098)

Gastos financieros (18.895) (25.312)

Otros ingresos 2.500.003 2.668.596

Total otros ingresos / (gastos), neto 2.379.533 2.458.187
Utilidad antes de participacién trabajadores e
impuesto a la renta 7.174.685 7.870.597

Participacion trabajadores 1.076.203 1.180.590

Impuesto a la renta 1707575 1.927.687
Resultado integral del ejercicio US$ 4.390.907 4.762.320

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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INDUSTRIA ECUATORIANA PRODUCTORA DE ALIMENTOS C.A. INEPACA

Estados de Flujos de Efectivo

(En délares de los Estados Unidos de América - USS$)

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores, empleados

Efectivo neto provisto en las actividades de operacién

Flujo de efectivo por fuentes de financiamiento
Pago dividendos accionistas

Gastos financieros

Efectivo neto utilizado en las fuentes de financiamiento

Flujos de efectivo por las actividades de inversién:
Adquisicion de activos fijos
Otros activos
Inversiones e intereses ganados

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Aumento (disminuci6n) neto del efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes al inicio del afio

Efectivo y equivalentes al final del afio

Conciliacién de la utilidad neta al efectivo neto utilizado

en las actividades de operacién

Resultado del ejercicio

Ajustes:
Depreciacién de propiedad y equipo
Participacion Trabajadores
Jubilacién Patronal y Desahucio
Impuesto a la Renta
Provisién para incobrables

Otros ajustes

Cambios netos en activos y pasivos:
Cuentas por Cobrar comerciales
Inventarios
Otras cuentas por cobrar
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados

Otras cuentas por Pagar

Efectivo neto utilizado por las actividades de operacion

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Septiembre Diciembre
2020 2019

52.736.720 60.599.526
(50.462.006)  (60.738.452)
2.274.714 (138.926)
(3.666.457) (6.863.317)
: (16.058)
(3.666.457)  (6.879.375)
(260.395) (396.004)
(40.780) .
- 327.286
(301.174) (68.719)
(1.692.917)  (7.087.019)
7.052.588 14.139.607
5.359.671 7.052.588
4.390.907 4.762.320
674.927 959.974
1.076.203 -
(735.042) 1.174.394
1.707.575 -
- 110.000
. (2189.524)
(3.229.759) (726.291)
1.507.871 (6.023.380)

- 20.187
(3.121.634) 2.316.926
- (1.050.470)

3.666 506.939
2.274.714 (138.926)
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INDUSTRIA ECUATORIANA PRODUCTORA DE ALIMENTOS C.A. INEPACA
Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 1 - Entidad que reporta
Constitucién y operaciones

Industria Ecuatoriana Productora de Alimentos C.A. INEPACA, es una Compaiia de nacionalidad
ecuatoriana con domicilio principal en la ciudad de Manta — Provincia de Manabi; fue constituida el 18 de
febrero de 1949, e inscrita en el Registro Mercantil del cantén Manta el 25 de abril de 1949,

La actividad principal de la compaiiia es la captura, industrializacién, conservacién y envasado de
productos de pescado, para lo cual mantiene una planta industrial en la ciudad de Manta, Patroquia Tarqui,
en la que se procesa enlatados de atin y sardina de la marca denominada VanCamps.

El Directorio de la compaiiia esta integrado por: Sr. Carlos Zarate Sanchez, In. Arturo Garcia Zambrano,
Dr. Jorge Ivin Garzén Jiménez, St. Augusto Zarate, Dr. Edgar Neira Orellana, Ad. Gloria Alexandra
Bravo Cedefio; el Apoderado General / Gerente de Planta designado es el Dr. Jorge Ivin Garzén Jiménez.

Para la captura de peces la compaiifa dispone de 3 buques pesqueros: Buque “Montecristi” con matricula
P-00-00556 construido en diciembre de 1977; Buque “Lucy” con matricula P-04-00008 construido en
noviembre de 1973; y, Buque “Tarqui” con matricula P-04-00020 construido en enero de 1973. La
matricula de armador para los 3 buques pesqueros es la No. 20100150 emitida para el periodo del 2 de
abril de 2019 al 31 de marzo de 2020.

Se encuentra vigente el vigésimo sexto contrato colectivo firmado el 29 de junio de 2018 con el Comité
de Empresa y el Sindicato de Trabajadores, con una duracién de 2 afios contados desde el 15 de octubre
de 2018, el cual ampara a los trabajadores afiliados a las organizaciones sindicales (384 trabajadores) y
Cuyos aspectos principales son: se garantiza una estabilidad de 2 afios; un 5% anual por aumento de
salarios; entrega de uniformes y zapatos; servicio médico y medicina preventiva con 3 médicos contratados
por la empresa; bonificacion vacacional por US$ 46,80; 500 becas anuales para los hijos de los trabajadores
US$ 163,61; alimentacién para el turno de la noche por US$ 6,30; ayudas econémicas para fallecimiento e
invalidez; apoyo para competencias deportivas, para el dia del trabajo, para compra de juguetes, para bono
navidefio; entrega de latas de atin a trabajadores; servicio de comisariato, bonificacion de maternidad y
paternidad.

La compaiiia realiza ventas locales y ventas por exportacion a varios paises.

La planta de procesamiento cuenta con el programa de Mantenimiento Productivo Total y con los sistemas
de calidad de la norma ISO 9001 y Andlisis de Riesgos y Control de Puntos Criticos (HACCP) para la
prevencion de problemas de tipo sanitario. De esta manera, mantiene las normas de calidad exigidas para
el comercio nacional e internacional. La planta procesadora de Atiin Van Camp's obtuvo la Certificacién
ISO 9001:2000 y de anilisis de Riesgos y Control de Puntos Criticos (HACCP) para su sistema de calidad
en el proceso de atiin y sardina.

La certificacion BASC, fue alcanzada mediante el establecimiento y administracién de estindares y
procedimientos de seguridad aplicados a la cadena logistica de cometcio internacional.

El HACCP es una certificacién de las normas internacionales, que asegura la calidad de los productos y
tiene como fin certificar que los productos cumplan con los signientes requisitos:

Que el producto provenga de una fabricacién en la cual se controla la calidad, que la empresa se someta a
auditorias de seguimiento por parte de Instituto Nacional de Pesca, que es un examen sistemitico



INDUSTRIA ECUATORIANA PRODUCTORA DE ALIMENTOS C.A. INEPACA
Notas a los Estados Financieros

(En Dolates de los Estados Unidos de América - US§)

independiente para determinar si las actividades y resultados relacionados con la calidad, cumplen con
todos sus requerimientos.

1.1. El proceso de produccion del atiin es el siguiente:
1.1.1. Pesca del Atun:
Elatin es capturado por la flota de barcos pesqueros provistos de equipos de frio para congelar el pescado
y mantenerlo en perfecto estado hasta llegar a la planta de procesamiento. Las especies mis importantes

de atin son: Yellowfin (aleta amarilla), Big eye (patudo) y Skipjack (barrilete).

1.1.2. Recepcion:

El atan se descarga en la planta y se clasifica segin la especie y el tamaro, identificando la procedencia
(barco), la temperatura, sal e histamina.

1.1.3. Almacenamiento:

El pescado clasificado e identificado se coloca en congeladores para mantenerlo en perfecto estado hasta
el momento del procesamiento que se realiza de acuerdo a varios factores y en base al método FIFO.

1.1.4. Descongelamiento:

Una vez que se selecciona por especie y tamafio que se va a procesar, el atun congelado se coloca en unas
tinas especiales con agua caliente para que se descongele, proceso que puede durar entre 3 a 12 horas
dependiendo del tamafio del pescado.

1.1.5. Eviserado:

El pescado descongelado se limpia retirando cuidadosamente las visceras y se corta en secciones, las cuales
son ubicadas en carros especiales disefiados de acuerdo a las maquinas cocinadoras.

1.1.6. Coccidn:
El pescado se cocina por medio de vapor para facilitar la siguiente etapa de limpieza.

1.1.7. Limpieza:
Esta etapa del proceso permite obtener lomos y carne de atin limpio y de excelente calidad. La limpieza
se inicia retirando la piel, espinas, grasa y demas residuos. Los lomos quedan listos para ser empacados. La
piel, espinas y grasa se utilizan para producir harina de pescado, materia prima para la produccion de
alimentos para animales.

1.1.8. Enlatado:
Con los lomos de atin limpio se preparan las porciones de acuerdo con el tamano de la lata que se va a
usar. Los pedazos de lomo se colocan en la lata y se agrega el liquido de cobertura, que puede ser agua o

aceites de oliva, girasol o soya. Luego la lata se sella herméticamente.

1.1.9. Esterilizacion:
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Las latas selladas se colocan en equipos denominados “autoclaves” y se esterilizan con vapor a alta
temperatura para destruir todos los microorganismos presentes en el alimento y dentro de la lata. Después
las latas se lavan y enfrian con agua helada.

1.1.10. Empaque:

Esta es la dltima etapa del proceso en la cual se colocan los rétulos a las latas y se empacan en cajas de
carton reciclable,

Nota 2 — Bases de la preparacién de los estados financieros

2.1 Base de preparacién

Los presentes estados financieros de la Compaiiia al 30 de Septiembre de 2020 estin preparados de
acuerdo con la NIC 34 Informacién Financiera Interina,

Los estados financieros condensados intermedios no incluyen toda la informacién y revelaciones
requeridas en los estados financieros anuales y deben leerse conjuntamente con los estados financieros
anuales al 31 de diciembre del 2019

Los estados financieros condensados intermedios estin expresados en dolares de los Estados Unidos de
América (USS), unidad monetaria de los Estados Unidos de América, la cual es la moneda de curso legal
en la Republica del Ecuador.

2.2 Uso de estimaciones y juicios.

La preparacién de los estados financieros de conformidad con NIIF requiere que la Compaiiia registre
estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicacién de las politicas y los valores de los activos,
pasivos, ingresos y gastos reportados. Los resultados reales podrian diferir de esas estimaciones. Las
estimaciones y los supuestos de soporte son revisados sobre una base recurrente. Las revisiones a las
estimaciones se reconocen en el periodo en el cual la estimacién es revisada y en cualquier periodo futuro
afectado.

2.3 Moneda funcional y moneda de presentacién

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econémico primario donde opera la
Compania (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas
en dolares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentacién de la Compaiifa. A
menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas
en dolares estadounidenses.

2.4 Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente contable.
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Nota 3 - Resumen de las principales politicas contables

Las politicas contables adoptadas en la preparacion de los estados financieros condensados interinos
son consistentes con aquellas utilizadas en la preparacion de los estados financieros anuales de la Compania
para el afio terminado el 31 de dicietnbre de 2019. La Compania no ha adoptado anticipadamente ninguna

otra norma, interpretacion o enmienda que haya sido emitida pero que atin no sea efectiva.
31 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en entidades de
crédito y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses o
menos.

3.2 Activos y pasivos financieros
3.21 Clasificacion

La compaiiia clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias: 1)” cuentas por cobrar”.
La clasificacion depende del proposito para el cual se adquieren los activos financieros o se contrataron
los pasivos. La compania define la clasificacion al momento de su reconocimiento inicial.

Al 30 de septiembre de 2020 la Compaiiia mantuvo activos financieros en las categorias de, “cuentas por
cobrar”. De igual forma, la Compafifa mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos
financieros”. Las caracteristicas de las mencionadas categorias se explican a continuacion:

a)  Cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan
en un metcado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera que se presentan como activos no
corrientes. Las cuentas por cobrar de la Compania comprenden principalmente las partidas del
balance de “cuentas por cobrar comerciales”.

b)  Otros pasivos financieros
Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por obligaciones de pago por bienes
o servicios adquiridos en el curso normal de operacion. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto
por los de vencimientos mayores a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion
financiera.

3.2.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

a) Reconocimiento -
La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha
de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el

pasivo.

b) Medicién inicial -
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Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccidn, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable
a través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacién.

¢) Medicién postetior —

i. Cuentas por cobrar: Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo,
cuando el crédito se amplia mas alli de las condiciones de crédito normales.

: Otros pasivos financieros: Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés estabiecido, el
importe venza o se espere recibir en el corto plazo y/o el efecto de actualizar no sea
significativo, se valoran por su valor nominal.

3.2.3  Baja de activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de efectivos expiran
o se transfieren a un tercero y la Compania ha transferido sustancialmente todo los riesgos y beneficios

derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiifa se han
liquidado.

3.24  Compensacién de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el estado de
situacién  financiera, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los importes

reconocidos, y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por el neto, o de realizar el activo y cancelar el
pasivo simultineamente.

3.3 Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar comerciales son importes pendientes de cobro a clientes de la Compania por ventas
de alimentos de productos de pescado. Si se espera cobrar la deuda en un afio o menos (o en el ciclo
normal de la operacién, si este fuera mas largo), se clasifican como activos corrientes. En caso contrario,
se presentan como activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente
por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, cuando el crédito se amplia
mis alli de las condiciones de crédito normales, menos la provisién por pérdidas por deterioro del valor.

34 Vehiculos, maquinaria y equipo

Los vehiculos, mobiliario y equipo se contabilizan por su costo histérico menos la depreciacién acumulada
y perdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los desembolsos directamente

atribuibles a la adquisicién o construccién del activo, en la medida en que se cumplan los requisitos para
su reconocimiento.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluya hacia la Compaiiia y los costos puedan ser
medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimientos y son registrados en resultados cuando son incurridos.
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La depreciacion de los vehiculos, mobiliario y equipo es calculada linealmente basada en la vida util
estimada de los bienes del activo fijo. Las estimaciones de vida utiles y valores residuales de los activos
fijos son revisados, y ajustados si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas son las siguientes:

COMPONENTE % ANUAL
Edificios. 2,5% y 5%
Maquinaria y equipos. 10%
Barcos y lanchones. 5%
Montacargas y clevadores. 10%
Automéviles y camiones. 20%
Muebles y enseres. 10%
Equipos de computacion. 33%

Las ganancias y pérdidas por la venta de vehiculos, muebles y equipos de oficina se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se reconocen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor de libro de un activo de vehiculos, muebles y equipos de oficina excede su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Mediante Oficios No. MAE-SCA-2019-2691-0 de diciembre 9 de 2019 y MAE-SCA-2019-2736-O de
diciembre 13 de 2019, el Ministerio del Ambiente otorga a INEPACA la autorizacion ambiental por el
equipo “Enjaulador de latas de sardinas™ y del equipo “T'olva de alimentador de sardina”, para la deduccion
adicional del 100% de la depreciacion de maquinarias con produccion mas limpia.

3.5 Deterioro de activos
3.5.1 Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a amortizacion o depreciaciéon se someten a revision para pérdidas por deterioro
siempre que alglin suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en libros puede no ser
recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro del valor por el monto por el que el importe en libros
del activo excede su impotte recuperable. El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable de
un activo menos los costos para la venta y el valor en uso. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro
del valor, los activos se agrupan al nivel mis bajo para el que hay flujos de cfectivo identificables por
sepatado (unidades generadoras de efectivo). La posible reversion de pérdidas por deterioro de valor de
activos no financieros distintos a la Plusvalia que sufren una pérdida por deterioro se revisa en todas las
fechas a las que se presenta informacion financiera.

En el caso que el monto del valor en libros del activo excede su monto recuperable, la Compania registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracién ha realizado los analisis pertinentes de todos sus activos no financieros significativos y
considera que en ninguno de ellos existe evidencia de deterioro.

3.6 Cuentas comerciales por pagar (proveedores)
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Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido
de los proveedores en el curso ordinario de la operacion. Las cuentas a pagar se clasifican como pasivo
corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio o menos (o vencen en el ciclo normal de operacién, si
este fuera superior). En caso contrario, se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas comerciales a pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se valoran
pot su costo amortizado usando el método de tipo de interés efectivo.

3.7 Estado de flujo de efectivo

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos aquellos flujos de efectivo
relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademis los intereses pagados, los ingresos financieros y
en general, todos aquellos flujos que no estin definidos como de inversién o financiamiento. Cabe destacar

que ¢l concepto operacional utilizado en este estado, es més amplio que el considerado en el estado de
resultados.

3.8 Impuestos cortientes y diferidos

El gasto por impuesto del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los impuestos se
reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas reconocidas en el otro
resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este caso, el impuesto también se reconoce en
el otro resultado integral o directamente en patrimonio neto, respectivamente.

Impuesto corriente

El impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto sobre la renta se
reconoce en el estado de resultados y es el impuesto a pagar en el afo sobre las utilidades gravables,
calculado con base en la tasa de impuesto vigente a la fecha de cierre de los estados financieros.

Para el afio 2019 y 2020 la tarifa de impuesto a la renta para INEPACA es el 28%, debido a que el principal

accionista de la compaiifa es una persona juridica residente en Panama, pais que es considerado como
paraiso fiscal.

A partir del afio 2019 se establece que solamente las sociedades exportadoras habituales, las de turismo
receptivo y las sociedades dedicadas a produccién de bienes que posean un 50% o mas de componente
nacional, tendran derecho a una rebaja en la tarifa de 10 puntos porcentuales, siempre que el valor de las
utilidades que se reinviertan en el pais se destinen a la adquisicion de maquinarias nuevas y equipos nuevos
que se utilicen para su actividad productiva.

Impuesto diferido

Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el método de pasivo, por las diferencias temporarias
que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en los estados

financieros. Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias
imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles, y por la
compensacion futura de créditos fiscales y quebrantos impositivos no utilizados, en la medida en que sea
probable la existencia de ganancias imponibles disponibles futuras contra las cuales se puedan compensar

dichas diferencias temporarias deducibles, y/o se puedan utilizar dichos créditos fiscales y quebrantos
impositivos
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Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y sélo si, existe
un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto cortiente con los pasivos por
impuesto corriente y cuando los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
derivan del impuesto sobre las ganzncias correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre
la misma entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos
y pasivos fiscales corrientes por su importe neto.

3.9 Beneficio a los empleados
3.9.1 Beneficio de corto plazo

Se registran en ¢l rubro “beneficios a empleados” del estado de situacién financiera con contrapartida en
el estado de resultado integral y corresponden principalmente a:

i. Remuneraciones fijas y variables de los funcionarios de la Compaiia: Se provisionan y/o pagan de
acuerdo a la politica interna establecida por la Compaiiia.

ii. Décimo tercero y décimo cuarto sueldo y aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

3.9.2 Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compania debe reconocer en concepto de participacion laboral en las
utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas
por pagar exigibles.

3.10 Provision corriente

La Compania registra provisiones cuando: i) existe una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resultados de eventos pasados, if) es probable vaya a ser necesario una salida de recursos para liquidar la
obligacion y iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la
mejor estimacion de la Companiia, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

3.11  Reconocimiento de ingresos y gastos

3.11.1 Ingresos por ventas

Los ingresos por ventas son reconozidos en el estado de resultados cuando sc realizan.

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta y exportacion de
bienes, en el curso ordinario de las actividades de la Compaiia. Elingreso se expone neto de los adicionales
por impuestos, devoluciones y descuentos.

La Compaiiia reconoce el ingreso cuando su monto puede ser medido confiablemente, cuando es probable

que los beneficios econdmicos futuros fluyan a la Compania y se hayan cumplido los criterios especificos
que aplican a las actividades de la Compania.
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Las ventas de los bienes son reconocidas cuando la Compania ha entregado los productos a los clientes.
La entrega no se realiza hasta que los productos han sido despachados al destino especifico, los riesgos de
obsolescencia y pérdidas han sido trasladados a los clientes, y los clientes han aceptado los productos de
acuerdo con los términos de las transacciones.

3.11.2 Reconocimiento de gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo
mds cercano en el que se conocen.

Nota 4 — Estimados y criterios contables significativos
Estimados y criterios contables criticos

La preparacion de estados financieros requiere que la Compaiia realice estimaciones y utilice supuestos
que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones
realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la experiencia histdrica,
cambios en el mercado e informacién suministrada por fuenfes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones, bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados dle la Compania y/o las requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los

siguientes conceptos:
a) Vida til vehiculos, mobiliario y equipos
La Compania revisa al final de cada periodo contable sus estimaciones de la vida 1til de sus activos fijos.

Con la misma periodicidad la Compadia también revisa el método utilizado para el cilculo de la
depreciacion de estos activos.

Nota 5 = Instrumentos Financieros — Valores Razonables v Administracion de Riesgos

1) Valores Razonables

Las politicas contables requieren que se determinen los valores razonables de los activos y pasivos
financieros para propésitos de valoracién y revelacién, conforme los criterios que se detallan a
continuacién. Cuando corresponda, se revela mayor informaci6n acerca de los supuestos efectuados en la
determinacién de los valores razonables.
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Activos financieros medidos al valor
nominal

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales, neto
Inventarios

Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo
Cuentas por pagar

Pasivos acumulados

Dividendos por pagar

Total pasivos financieros

Septiembre 2020

No auditados

Diciembre 2019
Auditados

Corriente  No corriente  Corriente  No corriente
5.359.671 - 7.052.588 -
22.282.599 - 19.052.840 -
22.205.896 - 23.713.766 -
49.848.166 - 49.819.195 =
4.562.088 - 6.607.519 -

- 12.003.217 - 11.030.684

= 15.542 - 11.875

4.562.088 12.018.758 6.607.519 11.042.559

Nota 6 — Efectivos y equivalentes de efectivo

Caja
Bancos nacionales

Inversiones

Uss

Us$

30 Septiembre de 31 Diciembre de

2020 2019
200 200
5i2235755 4.967.152
135.716 2.085.236
5.359.671 7.052.588
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Nota 7 — Cuentas por cobrar comerciales

Clientes
Anticipos
Empleados
Otros anticipos

Otras cuentas por cobrar

Nota 8 — Inventarios

Materiales y Suministros
Productos Terminados

Materia Prima

30 Septiembre de 31 Diciembre de
2020 2019
Uss 12.090.662 11.766.630
5.638.367 5.905.828
21.189 84.271
960.163 36.629
3:572.2177 1.259.482
Uss 22.282.599 19.052.840

30 Septiembre de

31 Diciembre de

2020 2019
uss 9.386.321 9.113.270
9.262.542 9.125.604
3.557.033 5.474.893
Uss 22.205.896 23.713.766
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Nota 9 — Inmobiliaria, mobiliaric, y equipo

Terreno

Revalorizacion Terreno
Automoviles y camines
Equipos de laboratotio
Maquinas de oficina
Edificios y equipos
Magquinaria y equipos
Montacargas y elevadores
Barcos y lanchones
Muebles y enseres
Construcciones en proceso

Depreciacion acumulada

uss

Uss

30 Septiembre de 31 Diciembre de

2020 2019
7.864.077 7.864.077
21.088 21.088
503.617 406.336
64.721 54.574
253.846 253.846
2.037.648 2.037.648
7.941.042 7.926.171
834.091 834.091
14.712.476 14.574.381
38.741 38.741
44319 3.540
(21.243.538) (20.568.612)
13.072.128 13.445.881
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Nota 10 — Cuentas por pagar

Proveedores

Obligaciones IESS
Fondos de reserva
Prestamos TESS
Aportes

Servicio de rentas internas
Retencion IVA
Retencion 30% del IVA
Retencion 70% del IVA
Retencion 10% del IVA
Retencién 20% del IVA
Otras retenciones por pagar
Retenc. Imp. Miscelaneos

Empleados

Otras cuentas por pagar

Nota 11 - Pasivos acumulados largo plazo

Reservas /P

Reserva Impuesto Renta Cia.

Nota 12 - Patrimonio de la Compaiia

30 Septiembre de

31 Diciembtre de

2020 2019
usg 1.203.801 4.211.437
21.807 18.973
127.811 76.381
319.700 188.847
749 651
2.018 5.204
15.266 28.186
2.013 3:113
3,513 2.756
1.118.537 1.180.590
12.596 24,954
13.058 19.136
1.721.219 847.290
USs 4.562.088 6.607.519
30 Septiembre de 31 Diciembre de
2020 2019
Uss 10.295.642 11.030.684
1.707.575 -
US$ 12.003.217 11.030.684

Capital Asignado. - El capital social de Ia compania es de US § 26°363.000, dividido en 1.000 acciones

ordinarias de US$ 26.363,000 cada una.
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El 25 de junio de 2013 se realiz6 un aumento de capital hasta el valor de US§ 25°527.000, el cual fue
autorizado por la Intendencia de Companias de Portoviejo mediante Resolucién No.SC.DIC.P.13-0501
del 8 de agosto de 2013.

Reserva Legal. - De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio, a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital

suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas acumuladas.

Resultados Acumulados: Los resultados acumulados de libre disposicion corresponden a los obtenidos
por la compaiiia hasta el 31 de diciernbre de 2019 de acuerdo con las disposiciones contenidas en las NIIF.

Nota 13 — Gasto de administrativos

30 Septiembre de 31 Diciembre de

2020 2019
Gastos administrativos uss 2.299.867 255750,
Gastos flota 1.189.637 1.836.521
Total Gasto Administrativos US$ 3.489.504 4.594.272
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Nota 13 — Gasto de Ventas

30 Septiembre de 31 Diciembre de

2020 2019
Sueldos y salarios Uss 229.043 275.164
Beneficios sociales 73.474 86.117
Cuotas y subscripciones : 2.700
Otros miscelineos 709.648 1.217.314
Utiles oficina e impreso . 1.459
Gastos de correo 4.073 8.025
Gastos de teléfono 4.170 11.601
Gastos de viaje 6.711 27.024
Licencias e impuestos 1.187 1.329
Muestras y otros 4.221 4.639
Otros gastos de venta 1.190.125 1.601.943
Flete y gastos enlatado 314.986 384.569
Estrategia de mercadeo 714.992 436.139
Total Gasto de Ventas Uss 3.252.630 4.058.022

Nota 14 — Eventos subsecuentes

Entre el 30 de septiembre de 2020 y la fecha de emisién de los estados financieros no se produjeron

eventos que en opinién de la Administracidn pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.
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